BO TAICHINH CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM

UY BAN CHUNG KHOAN NHA NUGC Poc lap - T do - Hanh phiic
sé: 1)1 /GCN-UBCK Ha Noi, ngaysLd thang I nam 2019
|
GIAY CHUNG NHAN

| Chao bén chirng quyén ¢ bdo dam

CHU TICH UY BAN CHUNG KHOAN NHA NUGC

Can cir Luat Ching khoén ngay 29 thang 6 nam 2006 va Luét sira b1, bo sung

mét sb didu ciia Luat Chimg khoan ngdy 24 théang 11 nam 2010;

 Can cir Nghj dinh s& 58/2012/ND-CP ngay 20 thing 7 nam 2012 ctia Chinh
phit quy dinh chi tiét va huéng dn thi hanh mét s6 diéu ciia Luét Chimg khodn va
Luit stra 481 bd sung mot s didu ciia Luét chimg khoén;

| Cén ol Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP ngdy 26 thing 6 nim 2015 cta Chinh pha
stra doi, b sung mdt sé diéu ciia Nghi dinh s6 58/2012/ND-CP ngay 20 théng 7 ndm
2012 ciia Chinh phti quy dinh chi tiét va huéng din thi hanh mét sb diéu cia Luat
(‘Jhl’mg khoén va Luét stra ddi, bd sung mot s6 diéu ¢ua Luat Chimg khoan;

Cin cir Nghi dinh s6 86/2016/ND-CP ngay 01 thang 7 ndm 2016 cua Chinh
phti quy dinh diéu kién dau tu, kinh doanh chimg khoén;

Cin it Nghj dinh s 151/2018/ND-CP ngay 07 thang 11 nam 2016 ctia Chinh
i:)hﬁ stra ddi, bd sung mot sb Nghi dinh quy dinh vé didu kién dau tu, kinh doanh
thudc pham vi quan ly nha nude ciia Bo Tai chinh;

Cin ot Quyét dinh sb 48/2015/QD-TTg ngay 08 thang 10 ndm 2015 cia Thi
fuc’mg Chinh phu quy dinh chirc néng, nhi¢m vy, quyén han va co cdu t6 chic cia
Uy ban Chimg kho4n Nha nudce tryc thude Bo Tai|chinh;

Cin cr Thong tu s& 107/2016/TT-BTC ngay 29 théng 6 nim 2016 ciia Bo
truong Bo Tai chinh hudéng din chao ban va giao dich ching quyén c6 bao dam;

Cin ¢l Quyét dinh s6 72/QD-UBCK ngay 18 thang 01 nim 2018 vé viéc ban hanh
Quy ché huéng dén chao ban v phong ngira riii ro chimg quyén cé bao dam;

Cin ctt Gidy phép hoat dong kinh doanh chimg khoén s 22/UBCK-GPHDKD
do Chu tich Uy ban Chimg khodn Nha nudc cap :Pgay 16 thang 11 ndm 2006 cho
Cong ty c6phan chimg khoan VNDirect;




Xét hd so ding ky chao ban chimg quyén c6 bao dam cua Cong ty cd phan
chitng khoan VNDirect;
Theo d& nghi ciia Vu truéng Vu Quan ly kinh doanh chimg khoén,

QUYET PINH:

Pidu 1. Cp Gidy chimg nhan ding ky chao bén chimg quyén c6 bao dam cho
Céng ty c¢b phan chimg khoan VNDirect theo cic ndi dung sau:

1. Tén chimg quyén: Chimg quyén.VNM.VND.M.CA.T.2019.01
2. Tén (md) chung khoan co so: VNM

3. T4 chire phat hanh chimg khoén co & Cong ty C5 phén Sita Viét Nam
4. Téng s6 luong chao ban: 1.000.000 chimg quyén

5.
6
7
8
9

Ty 18 chuyén ddi: 2:1

. Loai ching quyén: Mua

. Kiéu chung quyén: Chau Au

. Phuong thire thyc hién chimg quyén: Bang tién
. Thoi han cua chung quyén: 03 thang

10.

Ngén hang nhén ky quy tai san bao dam thanh todn: Ngén hang Thuong

mai C4 phan PAu tu va Phét trién Viét Nam - Chi nhanh Ha Thanh
Pidu 2. Cong ty cd phin chimg khodn VNDirect phai tudn thi phap lut Viét

Nam, céc quy dinh vé chimg khoan va thi truong ching khoén va ndi dung trong

Gidy chimg nhan nay.

Pidu 3. Gidy Chimg nhan nay c6 hidu lyc ké tir ngay ky.

Pidu 4. Gidy chimg nhan ndy dugc 1ap thanh 05 ban chinh: 01 ban cdp cho
Céng ty cd phan chimg khoan VNDirect, 01 ban luu tai Uy ban Ching khoan Nha
nuée, 01 ban giri cho S& Giao dich Chimg khoan Thanh phé H6 Chi Minh, 01 ban
glri cho Trung tdm Luu ky chimg khoan Viét Nam, 01 ban gui cho Ngan hang
Thuong mai Cé phin Dau tw va Phét trién Viét Nam - Chi nhanh Ha Thanh./.
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'Uy ban Chirng khodn Nha nwéc cip Gidy chimg nhin chao bin ching quyén chi ¢é
nghia 13 hd so ding ky chao ban chirng quyén cia td [chirc phéat hanh da dap img da
didu Kién, thd tuc theo quy dinh ciia phap luit lién quan, khéng ham y bio dim vé
ndi dung ciia Bin cdo bach, khéng ham ¥ viéc dau [tw vao chirng quyén dwge bio
dam hay dugc thanh todn ddy di ciing nhw muc tiéu, chién lwge dau tw, phwong 4n
kinh doanh cia to chirc phat hanh.

' Nha diu tw dwge khuyén nghi nén doc ky va hiéu cdc ndi dung quy dinh & Bin cio
bach, diic biét 1a phin canh bio rii ro & trang 5-7 trong Bén cdo bach nay va cha y
dén cic khoan gia dich vu, phi, 1¢ phi, thué khi giao dich chimg quyén ¢6.bao dam.

 Gid giao dich chimg quyén c6 thé thay ddi tiry vao tinh hinh thi trwomg, nha dﬁu_ twr

' ¢6 thé chiu thiét hai vé s6 vén d@iu tw va ¢ thé mit toan b vén diu tw.

Cic thong tin vé két qua hoat ddng cia té chirc phat hanh va cic chimg quyén phit
hanh truéc diy (néu c6) chi mang tinh chit tham khio va khéng c6 y nghia la vige
ddu tur s sinh 1oi cho nharaT tes,

NI HCIBAN CAO BACH
: ‘ CHUNG QUYEN CO BAO PAM - CONG TY CO PHAN SUA VIET NAM

TO CHUC PHAT HANH NGAN HANG LUU KY

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NGAN HANG CO PHAN PAU TU VA PHAT
VNDIRECT TRIEN VIET NAM (BIDV) CHI NHANH HA
(Gicf phép thanh Idp va hoat dong cong ty chung THANE

khodn sé 22/UBCK-GPHPKD do Chi tich Uy (Gidy chimg nhdn dang ky hoat dong heu ky
ban h;j-ng khoan Nha nueoc Cd'p ngdy chﬁ’ng khodn so SIO/QB-’DKHDLK do Uy ban
16/11/2006) Chung khodn Nha nudc cap ngay 01/08/2016)

BAN CAO BACH NAY VA TAI LIEU BO SUNG SE PUQC CUNG CAP TAI:

Céng ty Cb phin Chimg khoin VNDIRECT
Tru s& chinh : S6 1 Nguyén Thugng Hién, Phuong Nguyén Du, Quan Hai Ba Trung, Tp. Ha Néi

})iéﬂ thoai :+84 24 3972 4568 Fax: +84/24 3972 4600
Website : www.vndirect.com.vn Tir ngay) ... /... /2019

Phu trich cong bd thong tin:

Ho tén: Piéu Ngoc Tudn Dién thopi: +84 989 669 667
Chire vu: Trudng ban Kiém todn ndi b - Truong ban Pl'E’\p ché
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT
Gidy phép thanh Idp va hoat déng cong ty chimg khodn sé 22/UBCK-GPHPKD
do Chii tich Uy ban Chitng khodn Nha nwéc cdp ngay 16/11/2006

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM

Tén chimg quyén

Mai chirng khoan co s&

T6 chire phat hanh ching khoan co s&

Loai chirng quyén

Kiéu thwe hién

Phwong thirc thye hién ching quyén

Thoi han

Ngay phat hanh du kién

Ngay giao dich cudi ciing

Ngay ddo han

Ty 1é chuyén dbi

Gia thuc hién

Gia tri tai san bao dim thanh toidn
Gia chao ban

Téng sb lwgng chao bin

Téng gia tri chao béin

TO CHUC KIEM TOAN:

Chimg quyén.VNM.VND.M.CA.T.2019.01
VNM

Cong ty cd phan Sita Viét Nam

Chimg quyén Mua

Chau Au

Thanh to4n bang tién Viét Nam Pdng

03 thang

Tur ngay 20/11/2019 - 20/12/2019

02 ngay lam viéc trudc ngay dao han

03 thang ké tir ngay phat hanh -
2:1 (02 chitng quyén dbi 01 chimg khoén co s&)
106.000 — 160.000 ddng

500 tridu — 10 ty dong

1.000 ddng — 20.000 ddng/chimg quyén
1.000.000 chimg quyén

1ty - 20 ty ddng

Céng ty TNHH DELOITTE Viét Nam
‘Tru s& chinh: Tang 15, Toa nha Vinaconex, 34 Lang Ha, Pong Pa, Ha Nbi

Dién thoai: +84 24 6288 3568

Fax: +84 24 6288 5678

Website: https://www?2.deloitte.com/vn
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NOI DUNG BAN CAO BACH
I CAC NHAN TO RUI RO

Nha diu tu cin doc ban céo bach nay va céc tai li¢u kém theo & nam vimg céc ndi dung clia chung
quyen ¢6 bao dam, céc rui ro di kém véi viée dAu tu vao chimg quyén c6 bao dam, ddng thoi danh gia
su phu hop ctua khoan dAu tu vao san pham chung quyén c6 bao dam véi muc tiéu d‘au tu va tinh hinh
inh ctia minh. Nha diu tr dugc khuyén nghl tham khao ac chuyén vién tu vén tai chinh, moi
glcn chimg khoan hodc chuyén vién phan tich @2 nim vimg vé cach thirc dAu tu vao san phim chimg
quyén c6 bao dam nay.

Chimg quyen ¢6 bao dam 1 san pham cAu tric phai sinh, c6 ti chét phuc tap va kh6ng phu hgp voi
cac nhé dAu tu thiéu kinh nghlem Chu.ng toi khong khuyen khich nha dau tu tham gia du tu khi chua

/A n om on on o = =R Em om

hiéu r8 san phdm va chua sin sang chip nhan céc rui ro dAu tur duoc trinh bay dudi day.

Chiing t6i khong cam két thyuc h1en diéu tra, nghién ctru lién q

t6i td chirc phat hanh chimg khoan

co sd&: Chung t6i khong dam bao vé bét cir su nghién citu, diéultra nao lién quan t&i hoat dong cta tb

chirc phat hanh chung khoén co s&. Ngudi s¢ hiru chimg quy
hanh chimg quyén c6 bao dam nhu mot khuyén nghi ctia ching t6i lién quan téi chimg khoan co' s6.
Ngoai

churc lié

| Rui ro tir giao dich cua td chirc phat hanh: t4 chirc phat

ra, ngudi so hiru nén luu y ring cdc cong ty hodic t6 ¢
én quan khac khong tham gia vao soan thédo ban cdo bac

Riii ro lién quan dén td chirc phat hanh chimg quyén

¢6 bao dam trén thi trudong va cac ching quyén c6 bao
hity hoic bén lai. T chirc phét hanh cé thé thyc hi¢n
giao dich nay c6 thé anh huéng dén gid chimg khodn ¢
gia ching quyén c6 bao dam.

A

c6 bao dam khong nén hiéu sy phat

\rc c6 chimg khoan co s& hodc céc td
ndy.

hanh ludn c6 thé mua lai chimg quyén
dim nay c6 thé dugc nim giir hodc bi
cac giao dich dé phong ngira rui ro va
.0 s, qua d6 gian tiép anh huéng dén

Rui ro thanh toan: Nha du tu cin lwu ¥ ring trong qua trinh phét hanh chimg quyén, mic du

nhimng tiéu chuén khit khe vé kha nang thanh toan phaj

ludn duge chép hanh bai td chirc phat

hanh ludn tdn tai rai ro td chirc phat hanh bi mat kha

| quyén cho nha dau tu. Trong trudng hop t6 chirc ph

khong du tai san dé thanh to4n thyuc hién ching quyén,
hiru chimg quyén dugc thuc hién theo quy dinh phép

Rui ro chimg quyén c6 bio dam bj hﬁy niém yét: Tro
chi, tam ngimg hoat dong, hopnh at sat nhap, giai

thanh 1ap va hoat déng, chimg quyén ¢ bao dam s&
chimg quyén c6 bao dam bi huy trudc ngay déo han.

Rui ro tir viéc thue hién su tu chu cua td chic phat h

ing thanh toan va khong thé thuc hién
t hanh mét kha nang thanh toan hodc
viéc giai quyet quyen loi cho nguoi s&

A

at li€n quan

trudong hop td chitc phat hanh bi dinh
&, pha san, hodc bi thu hdi Gidy phép
bi huy niém yét. Do d6 tdn tai rii ro

: Ngudi s& hitu chimg quyén c6 bao

dam nén luu ¥ rang chung t6i c6 quyen tu chu trong cac hoat déng kmh doanh phu hgp véi

diéu khoan trong céo bach nay va co thé anh hudng

in gia chung quyén cé bao dam. Trong

céc su kién bi mua lai hodc thay ddi cu triic doanh nghiép lién quan t6i quyén loi clia nguoi

s& hiru chung quyén c6 bao dam, ching tdi cd quyén

lua chon cac hoat dong lién quan t6i

chimg quyen ¢6 bao dam ma chung t8i cho rang ph hop. Té chirc phat hanh cam két s& dua
ra cac quyét dinh mang tinh cén trong. Néu céc bén lién quan dén cac nghia vu vdi td chirc

e T R T e £ 7 SRS

- . e e i

e

Trang 5



2.

phat hanh khong thé dam bao dwoc cac nghia vu ciia minh thi diéu nay cé thé anh hudng dén
két qua hoat dong lién quan t6i chimg quyén c6 bao dam.

Rui ro do méau thuin quyén lgi: tb chirc phat hanh tham gia vao nhiéu hoat dong khac nhau c6
thé gy ra méau thuin quyén loi véi ngudi sé hitu chiing quyén. T chirc phat hanh luén cé thé

-phét hanh va niém yét cdc chimg quyén ¢6 bio dam khac c6 kha ning anh huong dén gid

chimg quyén c6 bao dam.

Rui ro bao mat thdng tin: Td chirc phat hanh cam két ¢b géng hét strc dé dam bao su bao mat
cua thong tin khach hang, tuy nhién Té chirc phat hanh khong cam két c6 thé cung cap su bao
mét hoan toan ddi véi céc thong tin nay

Riii ro lién quan dén sian phim chirng quyén

Rui ro ddu tu chung: ngudi s& hitu nén c6 kién thic vé phuong phap dinh gia cia ching
quyén c6 bao dam va chi nén giao dich sau khi da xem xét cin trong. Chimg quyén c6 bao
dam la san pham phii hop véi nha du tur hiéu rd vé cac rui ro va cac co ché gié lién quan. Mt
khoan d4u tu vao chimg quyén c6 bao dam khéng tuong dwong véi mot khoan du tu vao tai
san co s&. Mic du loi nhudn ctiia mdt khoan dau tu vao chirmg quyén ¢ bao dam lién quan mat
thiét t6i thay ddi trong gia cla tai san co so, su thay ddi gié cua chimg quyén c6 bao dam dbi
voi su thay doi gia tai san co s& ¢6 thé khong tuong duong Hé¢ s6 don bay cao cua chimg
quyén ¢ bao dam c6 nghia ring ngudi s hiru s& ¢6 rii ro dau tr cao hon so véi diu tu cung
gia tri vao tai san co so.

Rui ro do thoi gian déo han cia ching quyén c6 bao dam: do chimg quyén c6 bao dam c6 thoi
gian d4o han nén gid ctia chimg quyén c6 bao dam cé thé bi giam khi dén gén ngay dao han,
va mitc giam gid nay c6 thé sé kha I6n. Néu nha dau tu ndm giit chimng quyén c6 bao dam dén
ngdy d4o han va gia thanh toan nho hon hoac bing gia thuc hién quyén, thi gia cua ching
quyén c6 bao dam s& bang khong, khi d6 nha dau tr s& chju mdt khoan 13 bing diing s tién
da bo ra dé mua chimg quyén c6 bao dam. Vi véy, truée khi quyét dinh ddu tu vao chimg
quyén c6 bao dam, nha dau tu cin nghién ciru k¥ xu thé bién dong gia cua chimg khodan co so
trong khoang thoi gian con hiéu luc cia chimg quyén c6 bao dam.

Rui ro vé gid: rui ro vé gi la rii ro do sy thay ddi gia cua chimg quyén c6 bao dam. Sy thay
dbi gid clia chimg quyén c6 bao dam phy thudc vao nhiu yéu t6 nhu gia cia ching khoén co
s, mic do bién dong gia ching khodn co &, thoi gian con hiéu Iyc cua chimg quyén c6 bio
dam, 1ai sudt, cb tirc ciia chimg khoan co sd... trong d6, yéu t6 quan trong nhat chinh la gia
cua ching khodn co s&. Ngoai ra gia clia chitng quyén c¢6 bao dam con phu thude vao yéu td
cung ciu cia thi truomg vé ching quyén c6 bao dam. Mic du td chirc phat hanh thuong phat
hanh khéi lugng ching quyén c6 bao dam theo khéi lugng da dang ky voi Uy ban Chimg
khoan Nha nuéc, tuy nhién, to chitc phat hanh van c6 thé tang khéi luong cung Ung chtmg
quyén c6 bao dam thong qua phucmg thirc phét hanh bd sung chimg quyén c6 bao dam mién
la han mic phat hanh chimg quyén c6 bao dam d6 chua vuot qua han muc phat hanh t6i da
theo quy dinh cta Uy ban Chung khoan Nha nuéc. Viéc phat hanh thém nay c6 thé anh huéng
dén gia cua ching quyén c6 bao dam.

e Rui ro tir tinh don bay: dau tu vao ching quyén c6 bao dam chi lién quan dén su thay dbi gia

cua chimg khoan co s& chit khéng phai ddu tu tryc tiép vao chimg khoan co so, do d6 nha diu
tu duoc hudng loi tir tinh chat don bay cua chimg quyén ¢6 bao dam khi ¢ thé nhan duogc
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toan bd sy thay ddi gia cta ching khoan co s& trong khi chi phai bd ra mot phén chir khéng
phai toan b gia ctia chimg khoan co s&. Ngoai ra, ty 1§ thay doi gid cua chimg quyén c6 bao
dam trén thi truomg c6 thé 16n hon ty 1& thay déi gid ciialchimg khoan co sé, vi viy nha dau tu

' mitc gid mong muén do thi truong thiéu thanh khoan

¢6 thé 161 nhiéu hon hodc 16 nhiéu hon so véi viée déu tu tryuc tiép vao chimg khoan co sd.

Rui ro thanh khoan: 12 rii ro xay ra khi nha dau tu khéng thé ban ching quyén c6 bao dam &

déi voi chimg quyén co bao dam do.

Thanh khoan cua chimg quyén c6 bao dam phu thudc|vao cung céu thi truomg va hiéu qua
hoat dong cua td chic tao lap thi truomg. Méc du t6 chfrc phat hanh cam két s& thyc hién cac
cdng tac tao lap thi truong va cung cép thanh khoan cho thi truémg chimg quyén c6 bao dam,

| & chirc phat hanh khong cam két thj trudng giao dich cta chimg quyén c6 bao dam s& soi

dong.

titc, quyén mua cd phiéu phat hanh thém, hodc cac qu
s0.

vGi ky vong cia nha d4u tu s& hiru chimg quyén, do d
12 mot cong cu phong ngira rii ro hiéu qua cho nha dau

Nha dAu tu sé hiru chu’ng quyén c6 bao dam khong ¢d quyén loi nhu cb dé‘)ng s¢ hitu chl'mg
khoan co s& bao gom nhung khéng gi6i han quyén tharn du Pai hdi ddng c¢b dong, nhan co

yén khéac phat sinh tir ching khoan co

Chimg quyén dong vai trd cong cu phong ngira rii ro: Gia chimg quyén c6 thé thay dbi nguoc

6 chimg quyén khong dam béo s& ludn
tu s& hitu chimg quyén

¥ s F/ AV AR 1T 0. N\
Iy o e N mm mm e o o o e B Cen on o oy o o B B an

3 Riii ro lién quan dén chimg khodn co s&

Mot sé sw kién xay ra (bao gdm phat hanh cb phiéu thuéng hogic phan phéi tién bai Cong ty, chia nho
hodc hop nhét chimg khoan co s& hodc sy kién tai cAu tric dnh hudmg t6i Cong ty) c6 thé din dén
vigc dhung t6i phai diéu chinh cac diéu khoan cta chimg quyén. Tuy nhién, ching t6i khong c6 nghia
vu phai diéu chinh cac diéu khoan va diéu kién ctia chimg qu ’n cho moi su kién lién quan téi chimg
khoam co sd. Bat ky su diéu chinh hodc cdc quyet dinh khéng diéu chinh déu s& co tac dong t6i gia tri
cua c u:ng quyén. Viéc diéu chmh chimg quyén s& dugc thyc hién theo quy dinh phép luat. Ngoai ra,
mot 6 sy kién xay ra (bao gdm chung khodn co s& bi hity niém yét hodc tam nglmg giao dich) dan
dén viéc chirng quyén bi huy niém yét hoic tam ngimg giao dich theo quy dinh ctia phap luét.

4. | Cac rairo khac

r A
Lueu y vé thué

'Ihuq thu nhap c4 nhan nha diu tu can chi tra c6 su khac bidt dang ké khi lwa chon chuyen nhuong
chlmg quyén trude khi ddo han hogc giir chlmg quyén t6i khi dao han dé thuc hién quyén. Theo Cong
van s6 1468/BTC-CST cua B9 tai chinh v& chinh séch thué d&i voi chimg quyén c6 bao dam:

+T : ong hop trude ngay déo han, nha dAu tu chuyén nhuong|chimg quyén:

Do chimg quyen ¢6 bao dam duoc giao dich tuong ty nhu chimg khoén co s& nén khi chuyén nhuong
ching quyen ¢6 bao dam thi thu nhap tir chuyén nhuqng chung quyen sé ap dung thué ddi véi chuyén
nhugng chu'ng khoan, dugc x4c dinh bing gia chuyén nhuong chung quyén c6 bao dam timg 14n nhan
(x) voi thué suat 0,1%. Trong 46 gia chuyén nhuong chung quyén c6 bao dam timg 14n 1a gia khép
lg-:nh‘ chimg quyén trén S& giao dich ching khoan nhén (x) Sé|lugng chimg quyén.

+ Truong hop nha dAu tu ndm giit chimg quyén va thuc hién quyeén tai ngay déo han:




Tai thoi diém thyc hién quyén chuyén giao bang tién, thu nhdp cua nha déu tu ap dung mirc thué suét
0,1% trén gia chuyén nhugng chirng quyén c6 bao dam timg lan. Trong do, gia chuyén nhugng chimg
quyén c6 bao dam timg ldn bang Gi4 thanh toan cta ching khoén co s& nhan (x) (Sé lugng chitng
quyén chia () cho Ty 1 chuyén déi).

Gia thanh toan ctia chimg khoédn co s& do S giao dich chimg khoan céng bb theo quy dinh tai diéu
14 Thong tu sb 107/2016/TT-BTC.

Truong hop nha dau tu ndm giir chimg quyén c6 bao dam va thuc hién quyén tai ngay d4o han, thué
phat sinh s& cao hon so v&i viéc chuyén nhuong chimg quyén truéc ngay ddo han. Chi tiét xem tai
muc VI.8. Trong mét sé trudng hop c6 thé 1am nha dau tu bi 15 khi thué phét sinh nhiéu hon loi ich
nhan duoc tir chimg quyén. Khi d6, td chirc phat hanh s& c6 quyén truy thu thué ddi véi nha diu tu
nam gitr chimg quyén tai ngay d4o han.

Riii ro vé kinh t¢

Su phat trién cua nén kinh té thuong dugce danh gia thong qua toc do ting trudng kinh té, su bién
dong vé lam phat, lai suat hay ty gia hdi doai... Cac yéu té nay ¢ nhitng tiac dong mang tinh hé thong
t61 nén kinh t& Viét Nam, thi trudmg chimg khoan Viét Nam, anh huéng dén hoat dong kinh doanh
ctia to chirc phat hanh chimg quyén va t6 chirc phat hanh chitng khoén co so.

Trién vong ting trwong kinh té thé gici

Nhin lai hai ndm vira qua, nén kinh té toan cau d3 thay d6i tir sy ting truong manh mé duoc thic day
boi lai sut thap trong nam 2017 sang mirc ting trudng khiém tén va thanh khoan thét chat hon trong
nam 2018. Trong nam 2019, nén kinh té My du kién s& tdng truong cham lai dang ké do tac dong cua
chinh sach kich thich tai khoa yéu din va céc nén kinh té dang phét trién s& ddi mat v6i nhiéu thach
thirc hon do su bét 6n cua chién tranh thuong mai M§-Trung. Trién vong kinh té cua khu vuc chau
Au va Anh ciing ¢6 xu hudéng di xudng trong nam 2019 véi sy sut giam tang truong cla cac nha xuat
khau 16n tai chdu Au nhu Ptc do nhu cau suy yéu tai cac nén kinh té méi ndi va nhitng lo ngai vé
viéc Brexit vAn 4m anh tdm 1y nha du tw & chdu Au va Anh. Céc nuée dang phat trién du kién ting
truong cham lai, din dit boi su suy giam trong tang truong cia Trung Quéc, do dd tré cua tac dong
dén tir viéc giam don by kinh té va cang thang thuong mai 1én tiéu dung va niém tin kinh doanh. Tuy
nhién, viéc ndi 1dng chinh sach dé hd tro khu vuc tr nhan va phat trién co s& ha tﬁng cua Trung Quéc
s& gitip nén kinh té cua qubc gia nay khong phai dbi dién véi mot su suy giam kinh té nghiém trong.

Céc diéu kién tai chinh thit chat hon trong nam 2018 véi 1ai sudt gia tang, dac biét la & My, da giy ra
su bién dong 16n tai cac thi truong mai ndi va duogc thé hién qua su suy yéu cua cac dong ndi té so
véi USD tai cac quoc gia nay. Nhimg quéc gia ¢ anh huong tidu cuc nhét 13 cac nude c6 tham hut
kép gia tdng hodc ¢6 no ngoai té 16n. Trong ndm 2019, ting trudéng suy giam va lai suét tiép tuc tdng
s& tiép tuc anh hudng tidu cyuc dén birc tranh chung ctia cac thi truong méi ndi. Tuy nhién, trong bdi
canh nhiéu déng ndi t¢ ¢4 mit gi4 khd manh & nhidu quéc gia méi ndi trong niam 2018 va thay ddi
gan day vé ky vong tang lai suit cia Cuc Du trir Lién Bang My, c6 thé du béo ap luc 1én diéu kién tai
chinh tai thi trudng méi noi tir cac chinh sich that chit cia Fed s& giam xudng trong nim nay. Mot
thoa thuan thuong mai tam thoi gitra M§ va Trung Quéc c6 thé gitip birc tranh toan cau tich cuc hon
va din dén su tang truong trd lai ctia céc nén kinh té méi ndi.
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Bing 1: Téc d§ ting trwdng kinh té toan ca

My

dur kién 2019 - 2020

29 26 1,9

Nhat 1,0 1,0 0,4
Chau Au 19 16 15
Dirc 1,7 1,6 1,5
Phép 16 16 15
Y 1,0 09 09
Tay Ban Nha 2,5 2,2 1,9
Anh 1,3 1,5 16
Trung Quéc 66 62 60
AnBo e 8
Nga 1,7 1,5 1,7
Brazil 1,3 2,4 2,5

2,4 21 i

Né&n kinh t& phat trién
Nén kinh té méi ndi |

5,1 4,9 5,1

Thé gidi

3,7 3,6 3,3

Trién vong ting truéng kinh té Viét Nam

Chung t6i .d_I_I béo ting trudng s€ giam xudng trong nim 201
2017-18. Tang truéng GDP thuc ndm 2019 uéc tinh dat 6,6%,
muc tiéu cia Chinh phu cho nim 2019 trong khoang 6,8%. Thx

(Nguén: VNDIRECT, Bloomberg)

9 sau murc ting manh trong giai doan
sat véi ky vong thi trudmg va thip hon
20 ching t6i, nhu cdu trong nuéce vén la

yéu t ) quan trong trong ting truong chung véi sy ting truéng manh cua nganh bén lé va du lich.

San xuét sé& tiép tuc tang truéng manh do:

1) Trbng 3 nim vira qua, dau tu tu nhan tﬁng binh quan 15,0%
i s& diy manh cong suét san xuét ciia nén kinh té;

mdi nim; c6 thé k¥ vong lan séng dau

2) Viéc ra méit dién thoai théng minh nép gép trong giai doan 2019-2020 cua cac nha san xuit hang
dAu va sir dung mang 5G du kién s& tao ra chu ky ting trudng mai cho san phdm dién thoai théng

va han ché da suy giam ctia tiéu ding. Nhimg d6t pha

dang k& v& cong nghé trong phat trién

[inh Vuc dién thoai thong minh d thic ddy vén dau tu tir S
18, didu nay c6 thé hd tro tang truong cia khu vyc FDI tir n

sung va LG vao Viét Nam trong 2017-
2019;

3) Dong vén FDI c6 thé tlep tuc ting manh vi chién tranh th ong mai M§-Trung c6 thé tao ra co hoi

phit trién cho nganh san xuét cua Viét Nam trong sy dich ch
giam phu thudc vao Trung Quéc; didu nay dong thai dugc hd
va CPTPP ma Viét Nam méi ky két.

yén chudi cung tng cta khu vue nhim
o boi cac hiép dinh song phuong FTA

Trodg nim 2019, ching t6i dy bdo Chinh phu s& tdp trung hon vao khu vuc tu nhén va thuc hién
chmh sach tidn té va tai khéa than trong dé tranh nguy co gay fra bét 6n vi md.

i T e e
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Bang 2: Mjt s6 dy bdo vi mb 2019

Tang trwong kinhté  %yoy 6,8 7.1 66 6,8
~ Nbng nghiép  %yoy 2,9 36 33 30
Khai khoang %yoy 71 31 20 4,4
Sanxubt  %yoy 144 130 102 121
Xaydyng  %yoy 87 92 85 92
Xudtkhdu  %yoy 216 130 120 810
Nhgpkhau ~ %yoy 214 13 136 101
Lamphatbinhquan ~  %yoy 35 = 35 = 39 <4
}éijuét didu hanh B % 6,3 6,3 - 6,3 __ na
Cancénthanhtoan =~ %eGOP 27 30 25 = na
Can céan tai khoa % GDP -3,5 -3,0 -3,6 -3,6

(Ngudn: VNDIRECT | F: du bdo, P: ké hoach cuia chinh phi)
Lai suit _
Déi véi mot doanh nghiép, rui ro 14i sudt 1a rui ro khi chi phi tra 13 vay ciia doanh nghiép cao hon
kha nang tao ra lgi nhuan ciia doanh nghiép va mic @9 rui ro vé ldi suit cling khéc nhau gira cac
nganh.
Vé 1ai suét trong nude, chung toi cho rang Chinh'phil van giir nguyén quan diém vé chinh sach tién té
va du bao 1ai suit co ban s& duy tri & muc 4,25% va 6,25% (lﬁn luot cho 1ai suat chiét khau va lai suét
tai cap von). So voi ky vong nang 13i sudt co ban thém 25-50 diém co ban vao Q4/2018, ching t6i ha
ky vong vao viéc tang i sudt co ban do 4p luc lam phét giam xubng nhor gia dau sut giam gan day.
Tuy nhién, chung t6i nhén thiy 14i suit huy dong ting nhe trong Q4/2018 trong hé théng ngan hang.
Piéu nay din dn chi phi cho vay ting lén, ddc biét la cac nganh c6 rii ro cao nhu bat dong san
thuong mai va tai chinh tiéu ding mac du lai suét co ban van dugc duy tri. Hi¢n tai, ching t6i cho
rdng mirc chénh léch giita 14i suét thi truomg va lai suat co ban la khong qua 16n. Ngoai ra, chiing toi
du bao Chinh phu va NHNN sé& duy tri 1ai suét cho vay én dinh dé hd trg khu vuc tu nhan va ting
truong kinh té. Vi vay, theo chung toi, viéc ting 1ai sudt co ban s& kho xay ra néu lam phat dugc kiém
soat.
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Hinh 1: Dién bién 1di suit trong nwéc nhimg nim qua

2015 2016 2017 2018

e | i syét lién ngan hang

4 e e e
0,0 —_—
| 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
e |_5i s UAL huy dONg
o = = |5j SUAt TPCP 10 nam ===  L3&i suattai chiétkhdu
Lam phat

On dinh kinh t& vi md va kidm soat lam phat 12 mét trong nhfmg muc tiéu quan trong hang dau cta
am. Trén co s& danh gia du béo kinh té vi mé, thi truong tién t€, giai doan 2016 — 2020,
dit ra céc chi tiéu dinh huéng vé tién t&, tin dung thap hon giai doan 2011 — 2015 nhung van
cin doi ddm bao phu hop véi sic hép thu ciia nén kinh té va duy tri dn dinh kinh té vi mo; thyuc hién

dong !bé céc giai phap nhim kiém soat hop 1y luong tién cung|img qua céc kénh, qua d6 da gop phén

kiém soét tot lam phat.

Trong nim 2018, lam phat dugc kiém soat nhdr sy nhit quan|cia Chinh phu trong diéu hanh va gia

dau dh1 gia ting ngén han vao cudi ndm. Mic du da tinh dén

ap lyc gia tidng tir cac yéu td nhu ning

g1a dich vy cong (dién, y té va gido duyc) va thué méi tnrong d6i v&i nhién liéu, nhung chiing t6i cho
ring sy diéu chinh cia gia déu c6 thé gitp lam phét tiép tuc duoc kiém soét trong nam 2019. Gia dinh
co s& cua ching toi 1a gia dAu Brent binh quin s& & mitc 60-70 USD/thiing trong ndm 2019 s& khong
tac dbng nhidu dén bién déng gia ca trong nude. Ching t6i duibao ty 1€ lam phét chung nam 2019 dat

3,9%, thap hon du bao binh quan tir Bloomberg & muc 4,0%.
t6i bao gom:

1) gié dAu phuc hdi cao hon du kién
2) tiin dbng giam gia manh do nhitng rii ro bén ngoai

T TP R et i T S T T e i

Rui ro déi véi gia dinh co s& cua ching
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Bang 3: Yéu t6 anh hwéng dén dién bién lam phat nhimg nam qua

2013 66%  7.0% 4

° * +

2014 41% 1.9% 4 -

2015 0,6% 1,7% 3 |

2016 2,7% 1,9% + *

2017 3,5% 1,3% —_ .

2018 3,5% 1,5% 1+ 4+

(Nguén: VNDIRECT)
Riii ro phdp ly

Rui ro phap ly xay ra trong qué trinh chdp hanh phép luat do thay déi quy dinh, khéng tuan thu ding
quy dinh hoac khi phét sinh tranh chép, kién céo... tir cic bén lién quan trong qua trinh hoat dong cua
Cong ty.

Céng ty C6 phan Chimg khoan VNDIRECT hoat dong theo mé hinh Céng ty Cé phan, moi hoat dong
cua Cong ty dugc gidm sat bai hé théng cac co quan nha nuée bao gdm: B Tai chinh, Uy ban Ching
khodn Nha nuéc (SSC), S& Giao dich Chimg khoan Thanh phé Hé Chi Minh (HOSE), S¢ Giao dich
chimg khoan Ha Noi (HNX), Trung tdm luu ky ching khoan Viét Nam (VSD), Tdng cuc thué, va
duoc diéu chinh boi hé thong vin ban quy pham phap luat bao gdm: Luat doanh nghiép, Luat Ching
khoan, cac van ban phap luét cac nghi dinh va céc théng tu huéng dan lién quan. Ludt va céc van'ban
du6i luat trong linh vuc chimg khodn ciing dang trong qua trinh hoan thién, do d6 bét ky su thay dbi
vé mat chinh sach nao xay ra sé it nhiéu anh huong dén hoat dong quan tri, kinh doanh cua Céng ty.
Mat khéc, rui ro ndy ciing xuat hién khi cac cong ty chimg khoan khéng tuén thu nghiém ngit cac quy
dinh phap ludt, thuc hién c4c giao dich khong dugc cho phép cua phap ludt din dén nhitng ton that
nang né va tén hai uy tin ciia chinh minh.
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II. |NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH|POI VOI NQI DUNG BAN CAO
BACH

1. | T chirc phat hanh

Ba: Pham Minh Huong Chtrc vu: Chu tich Hbi ddng quan tri kiém Téng giam dbc
Ba: Hoang Thuy Nga Chitc vu: Trudng ban kiém soat
Ba: Nguyén Thi Ha Ninh Chtre vu: Ké toan truémg

Chiing t0i dam bao ring cac thdng tin va sb liéu trong Ban c4¢ bach nay 1a chinh xéc, trung thuc va
cam két chiu trdch nhiém v& tinh trung thyc, chinh xé4c ctia nhimg thong tin va sb liéu nay phu hop

A

véi thue té ma ching i duge biét, hogc da diéu tra, thu thip mEt cach hop ly.

Chiing i c6 thé cip nhét hodc sira dbi ban cdo bach nay trong qua trinh phat hanh chimg quyén dé
dam bao diing cac quy dinh dugc ban hanh. Bat ky su cép nhét bd sung nao s& dugc cong bd thong tin
tai S&|Giao dich Ching khoan.

2. | Tb chirc bao lanh phat hanh, T chirc tw vin

Khéng cé
|

|
Ja
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II.

CAC KHAI NIEM

Chirng quyén 6 bao dam (sau diy goi tat la ching quyén) la hop ddng gitra nha dau tu va tb
chire phat hanh chimg quyén dugc dinh nghia theo khoan 1 Diéu 1 Nghi dinh s 60/2015/ND-
CP ngay 26/06/2015 cia Chinh pha sira dbi, b6 sung mét sb didu cua Nghi dinh sb
58/2012/ND-CP ngay 20/07/2012 ciia Chinh pha quy dinh chi tiét va huéng din thi hanh mét
so diéu cta Luit Ching khoan va Luét stra ddi, bd sung mot sé didu cta Luét Ching khoan
(sau day goi tt 1a Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP).

Chirng khoin co sé 12 ching khoan dugce st dung lam tai san co sé cua chirg quyén. .

T chitc phat hanh chimg khodn co sé 1a td chirc phat hanh chimg khoén lam tai san co so
ctia chimg quyén.

Té chirc phét hanh chimg quyén (sau day goi tit la t6 chirc phat hanh) 1a cong ty ching
khoan phat hanh chimg quyén.

Ngén hang lwu ky 14 ngin hang thyc hién viéc luu ky, gidm sét tai san do t6 chirc phéat hanh
chimg quyén ky quy dé bao dam thanh toan cho cac chimg quyén da phat hanh va khong phai
la nguoi ¢ lién quan cua td chire phét hanh theo quy dinh cta phép ludt chimg khoén

Nguoi s¢ hiru chitng quyén 14 nha déu tu s¢ hiru chimg quyén, ddng thoi la cha no ¢ bao
dam mot phan cia td chirc phat hanh va khong phai la td chirc phéat hanh ching quyén.

Chirng quyén kiéu chdu Au la chimg quyén ma ngudi s¢ hitu chimg quyén chi dugc thuc
hién quyén tai ngay déo han. .

Gi4 thwe hién 12 mirc gid ma ngudi so hiru chimg quyén cé quyén mua (dbi voi chimg quyén
mua) chung khoan co s& (cd phiéu) cho t6 chuc phét hanh, hoac duoc t6 chire phat hanh diung
dé xac dinh khoan thanh toan cho ngudi s& hiru chimg quyén.

Ty 1é chuyén ddi cho biét s6 lugng chimg quyén can c6 dé quy doi thanh mot don vi ching
khoan co so.

Ngay d4o han la ngay cudi ciing ma ngudi s hiru chimg quyén duoc thuc hién ching quyén.
Chiing quyén dang lwu hanh 14 chimg quyén chua déo han va dang dwoc nidm giit boi ngudi
s& hiru ching quyén.

Chirng quyén chwra lwu hanh 12 chimg quyén da phat hanh nhung chua duoc sé hiru boi nha
dau tu. Chimg quyén chua luu hanh duoc luu ky trén tai khoan cua td chie phat hanh

Chirng quyén c6 ldi (ITM) la ching quyén mua c6 gia thuc hién (chi sb thuc hién) thdp hon
gia (chi s6) cta chimg khoan co so -

Chirng quyén 16 (OTM) la chimg quyén mua c6 gia thuc hién cao hon gia cua ching khoan
co SO

Chirng quyén hoa von (ATM) la chimg quyén mua cé gia thuc hién bang gia cua chung
khodan co s&

Vi thé mé chimg quyén cta tb chirc phédt hanh bao gdm tét ca cac ching quyén dang luu hanh
chua dugc thuc hién

Vi thé phong ngira rii ro Iy thuyét la vi thé dugc tinh toén can cir trén phuong én phong
ngira rii ro di duge t6 chirc phat hanh néu trong Ban céo bach.
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Vi thé phong ngira rii ro thuc té 12 vi thé duoc tinh to4n cdn cur trén vi thé thuc té c6 trong

tai khoan phong ngura rii ro cuia td chirc phét hanh.

Delta 1 gia tri thay dbi cua gia chimg quyén (mg véi
khoén co sd.

Cong thic:

mot thay ddi rat nho trong gid ching

Mirc db thay d8i gid chimg quyén

Delta =
€A = Mirc 86 thay abigila c

Gi4 thanh todn chimg quyén khi thyc. hi¢n quyén

hirng khoén co so

4 binh quén gid déng cira ciia chimg

khoén co sé trong nidm (05) ngay giao dich lién truéc ngay déo han, khong bao gdm ngay déo

han.

I
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IV. COHOIPAUTU
Téng quan vé nén kinh té Viét Nam

Nén kinh té Viét Nam ting trudmg 7,08% trong ndm 2018, dat mirc cao nhét trong 11 nam qua va
vugt dy bdo cling nhu muc tiéu cia Chinh phu. Tang trudémg dién ra trén dién rong & hau hét cac linh
vuce gf‘)m: -

1) san luong néng nghiép cai thién (+3,8% so véi cung ky so véi 2,9% trong nam 2017);

2) mo réng san xuit manh mé (+13,0% so voi 14,4% trong ndm 2017) méac du chu nghia bao ho
thuong mai quédc té gia ting;

3) nganh x4y dung tiép tuc ting trudng (9,2% so véi 8,7% trong 2017);

4) chi tiéu tiéu dung & mirc cao (linh vuc ban I€ va ban bubn ting 8,5% so vdi 8,4% trong nam 2017)
nh& thu nhap ngudi dan cai thién ciing véi lam phét & mire trong dbi thép.

Chi ¢6 nganh khai khoang ghi nhin mic ting trudmg 4m (-3,1% so v&i ciing k) do san luong dau khi
tiép tuc giam nhung giam it hon mirc giam 7,1% trong nam 2017.

Bing 4: Ting trwong tich cye & hiu hét cic nhém nganh trong nim 2018

Tang trwng kinh té 7,4 b 7,0 s |

Nong nghiép i “"—*‘:1‘ 39 ;7* 3,6
Khai khoang . | : 3,?’“” 7(0,1) (2_,-0)“” | (5,1)
San xuét céng nghlép | “ 128 | 12,4 12,7 13,6
Xaydung _ 55 | 7.4 8,5 9,2
Banie 89 89 85 85
Vén téi. -7 - ;f.3 76 75 79
utiaanuéng 69 70 59 68
Dichwtaichnn 72 76 79 82

(Nguén: VNDIRECT)

Nam 2018, CPI binh quan dat 3,5% va lam phit 15i 1a 1,5%, thip hon dy bao cta ching t6i va x4p xi
mire nam 2017. Diém khéc biét chii yéu so véi nam ngodi 1a dong gop ciia lam phat gia thuc phim va
nhién liéu ting lén trong chi sé CPL, trong khi nim 2017, diéu chinh gia hang héa & dich vu cong
dong gop ¥ vao mirc ting cua lam phat chung. Méc du xay ra nhimg quan ngai vé viéc gié thue pham
va nhién liéu tang 1én trong nim 2018, nhung diéu nay da duoc han ché nhd sy can thi¢p cua Chinh
phu nham giam tac dong tir sy gia tang gia cac loai hang héa nay 1én lam phat. Thong qua viéc trich
lap va s dung quy binh 6n gi4 xing du va tri hodn tang gid dién cling nhu thué méi truomg, Chinh
phu da duy tri ty 1€ lam phat & muc dudi 4,0% trong nim 2018. Thém vao d6, nhing nd luc cua
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Chinh pht ciing duge hd trg bdi dot didu chinh manh cta gig dau thd vao Q4/2018, khién cho ky
vong lam phét giam di dang ké.

2. Thi trwéng tai chinh Viét Nam va co hdi diu tw
Thi trudmg ching khoéan cé thé sé tiép dbi dién véi thir thach tif ca nhimg su kién “thién nga den” va
ca nén kinh té toan cdu dang & giai doan bdo hoa ctia chu ky téng truong.

Céng 4ng thuong mai gitta M§ - Trung c6 thé xem 1a mot sy kién “Thxen nga den” vbn khong duogc
ngt d n nam 2017, va d4 khoi déu cho mdt 1an séng ban théo trén toan cau vao thang 2. Cong hudng
véi 4 lan téng 11 sudt cua FED, chién tranh thuong mai tr& thanh ganh ning tam 1y lén d6i véi thi
trudmg toan cu va da phén nao thay ddi goc nhin ciia nha dAultu véi tridn vong nén kinh té thé gi6i.
Véi chung toi, didu nay cho thiy trong giai doan cudi chu ky tang trudmg kinh té hay cudi chu ky gia
ting c+1a TTCK, tam 1y thi trudng rét nhdy cam véi nhitg ¢ shock tiéu cuc tir rét nhidu dang sy kién

“Thién nga den”. Nha dAu tu nén chuén bi cho nhung bién dong 16n dan va ca phan img thai qué cua
thi trudng trudc bét ky thong tin bt loi nao tir nén kinh té hay ¢ac su kién dia chinh tri ndm 2019.

r
A

Dinh gia P/E cua cua thi trudng cd thé tiép tuc sut giam do nhing thach thic tir the gidi nhung ting
truémg LN ciia cac DN c6 thé phin nao hd tr chi s6.
Ching té1 cho ring P/E cia VNINDEX cé thé s& gip nhiing ap lyc giam trong nam 2019 do:
e Dong tién khéi ngoai c6 thé t1ep tuc rit ra tir cac thi trutmg &i ndi va tim dén céc tai san an toan
hon do kha ning FED tiép tuc nang lai sudt va trién vong kinh t toan cdu xdu di.
e Loi suét trai phiéu ctia Viét Nam c6 thé tang 1én nim 2019, du khong déng ké, ciing sé& lam ting chi

phi von chi s& hitu 1én.

. Hinh 2: P/E ciia VNINDEX va lgi suat TPCP 2012 - 2018

25 : - : : 14

20 -

15 SR .

10

5

i 0’ -
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

@ P/E VNINDEX (Trd) === Loi suét TPCP 5 ndm (% - Phai)

(Nguon: Bloomberg)
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Hinh 3: Méi twong quan giira P/F. ciia VNINDEX va lgi sudt TPCP 5 niim ciia Viét Nam

23 g v - . WA
21 | ';';"
g 19 | o S
17 “
E 15 : e .;«.,.h?'\o
k ! g * RS *&*- L
@13 - — 'a‘«*.}-i‘ waglih.
S 44 R X
o 9 Loi suétva PE ' el %
hién tai b
7
5 = = il o Xy OO AL SRS I8 B o8 -
2% 4% 6% 8% 10% 12% 14%

Loi suat TPCP ViétNam 5 nam

(Nguén: Bloomberg, VNDIRECT)

Tai thoi diém 28/12/2018, VNINDEX dang giao dich & P/E truot 15,5x (& mrc thap hon 29,4% so
voi mic P/E khi thi truong dat dinh 1,200 trong thang 4), dinh gia & mirc tuong d6i ré khi xét dén
mure tang loi nhuan dy kién 25% cho céc DN trén HOSE (theo théng ké dur bao ctia Bloomberg).

Loi nhuin cua céc doanh nghiép trong rd chi sé6 VNIDNEX dugc du béo s& ting truong cham lai
trong ndm 2019, nhung van duge cho la s& & mirc 16,4% (theo Bloomberg) va khién VNIDNEX dang
giao dich & mirc gia rt hop 1y xét theo hé sb PEG.

Hinh 4: P/E va PEG cua Viét Nam va cic TTCK khu vire

24,0x 3,49x 4 0x
22,0x 3,5x
20'0x 3,0x
18,0x Lx
16,0x “

: 1,5x

0,85x .

14,0x E 1.0
12,0x 0.5x
10,0x B 0,0x

India Indonesia Malaysia Philippines Vietnam  Thaiand China
= P/E treot (Trai) =& PEG (Phai)

(Nguon: Bloomberg)

Nhin chung, chiing t6i ky vong P/E ctia thi truéng c6 thé giam 5% vé miic 14,7x, kém véi mire ting
16,4% cua loi nhuan céc DN niém yét dua dén dy bao ting truong khoang 11% cua chi sb
VNINDEX, tuwong {mg véi mitc 990 diém vao cudi nam 2019. D vay, chi s§ hoan toan cé thé vuot
qua mdc nay trong nira diu 2019 nho nhimg tin tic kha quan c6 thé dugc dwa ra vé sy xudng thang
ctia chién tranh thwong mai hay chinh sach tai khéa mé rong cua Trung Qudc nhung sur lac quan ¢6
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thé khong dugce kéo dai sang 6 thang cudi nam do kha nang nlén kinh té tiép tuc cham lai & My, va
cling co thé 1a & Trung Québc.

B e ing

Co hdi dlu tw vao chirng quyén c6 bio diam

Ty suit sinh lgi cao: Ching quyén c6 bao dam c6 don biy cao nén gia bién déng manh theo
gi4 chimg khoan co s¢. Nha dau tu ¢6 thé thu duoc loi nhuén 1én tir viéc nhén dinh ding xu

hudng cua gia chimg khoén co so.

Vi du: Ngay 21/02/2018, VNDIRECT chao ban chung

uyén mua ma CXYZ1901 dya trén cd

phiéu XYZ v6i muc gia 15.000 d6ng/ching quyén. Gia h1¢n tai ctia XYZ la 200.000 dong, ty
1€ chuyen ddi 1:1 va gia thuc hién 200.000 ddng.
quyén CXYZ1901. Mirc phi NDT A phai tra 1a: 1.000 X 15.000 = 15.000.000 ddong

- Gia sir gia cb phiéu XYZ tang 1én 250.000 dong/cp

A dau tu (NPT) A mua 1.000 chimg

-S4 13i ctia NDT mua chimg quyén CXYZ1901: 1.000 x (250.000 — (200.000 + 15.000)) =

35.000.000 ddng, ty sudt loi nhuan 1a 133%

. Néu NDT sir dung 15.000.000 ddng mua cb phiéu[XYZ (mua dugc 75 cb phiéu) thi khi
gi4 tang 1én 250.000 sb tién 1ai la: (250.000 —200.000) x 75 = 3.750.000 ddng, ty suét loi

nhudn 25%

Nhu vi du trén gia ¢ phiéu XYZ chi tang 25% nhung NPT nim gifr ching quyén mua da
' sinh 10 133% cho thiy ty suét sinh 181 cao.

Mike 13 t6i da biing v6i phi mua chimg quyén. NDT nim gif chimg quyén mua c6 thé thu

duoc lgi nhuén 1én khi gié ching khoan co so ting gia

. phi mua chung quyen néu nhu gid chu'ng khoén co so

nhung chi chiu 13 t6i da bing v6i phan
iam manh khéng theo du kién. Nhu' vi

du trén, néu g1a ¢b phiéu XYZ glam vé chi con 100 000 ddng/cp, vo6i 1 000 ching quyén thi
NDT chiu 13 t6i da 15.000.000 ddng trong khl d6 néu ém gitr 1.000 cd phleu XYZ thi NBT
chiu 18 50.000.000 ddng va c6 thé nhiéu hon néu nhu gj cé phiéu XYZ tiép tuc giam.

' Vén diu tu thip so véi mua chlmg khoan co sé: N T thay vi phéu b6 ra mot sb tién 16n dé
' mua chimg khoén co s, NPT ¢6 thé mua ching quyén véi mirc vén bo ra chi bing mot phin

nho nhung van c6 thé hudng loi tir viée ting gid cua chimg khoén co sd. Nhu vi du bén trén,
NDT c6 thé mua 1.000 chimg quyén mua véi vn 15.000.000 ddng va van huéng loi tir viée

Khong giéi han tj 1¢ s& hiru cia nha diu tw nwéc
toén tai ngdy ddo han bing tién mjt do d6 nha du tu
quyén ctia nhitng b phiéu d3 hét room ngoai.

L M A e T Gt IS I

. gi4 ¢b phiéu XYZ tang, thay vi mua 1.000 ¢b phiéu XYZ voi vén 200.000.000 ddng.

ngoai: chung quyén c6 bao dam thanh
nude ngoai ¢ thé tham gia mua chimg
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V. THONG TIN VE TO CHUC PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1. Céc thong tin chung vé t6 chire phat hanh chirmg quyén c¢6 bio dim

1.1.  Gidi thi¢u vé té chirc phdt hanh chitng quyén cé bio dim

Tén Céng ty

Tén giao dich quéc té

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN
VNDIRECT

VNDIRECT Securities Corporation

Tén viét tit VNDIRECT
o S6 1 Nguyén Thugng Hién, Phudng Nguyén Du,
Trwaocinh Quén Hai Ba Trung, Tp. Ha Néi
Pién thoai +84 24 3972 4568
Fax +84 24 3972 4600
o P Toa nha THE 90th PASTEUR, sb 90 Pasteur, Q.1,
Chi nhanh H6 Chi Minh Tp. H3 Chi Minh
s e Phong 7-8-9, ting 3, toa nha Buu Dién, 155 Nguyén
iy Van Linh, Tp. Da Ning
Chi nhanh Vinh S6 1, Pai 16 Lé-nin TP.Vinh, Nghé An
I Téng 3 Toa nha STS, s 11B Hoa Binh, phuong Tan
b nisfinkiA s Eho An, Quan Ninh Kiéu, Thanh phé Cin Tho
Téng 18 toa nha Becamex Tower, 230 Dai L§ Binh
Chi nhanh Binh Duong Duong, Phuong Phu Hoa, Thi Dau Mbt, Thanh phé
Binh Duong
e o 86 29 - 31 Dudng 25/4, Phuong Hdng Gai, Tp. Ha
Chi nhanh Quéng Ninh Long, Qiéng Nidh
Website www.vndirect.com.vn
Logo VNDIRECT
Gidy chimg nhin ding ky kinh doanh sbé
Gidy CNDKKD 0103014521 do Sé& KHDT TP. Ha Noi cép ngay

Gidy phép hoat déng
kinh doanh chimg khoan

S e T

07/11/2006

Sé 22/UBCK-GPHPKD ngay 16/11/2006, va céc
Quyét dinh/Gidy phép diéu chinh: sé 307/UBCK-GP
ngay 03/03/2010; s& 344/UBCK-GP ngay
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1.2.  Qud trinh hinh thanh va phdt trién
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20/08/2010; s6 118/

s6 11/GPDC-UBCK

GPDC-UBCK ngay 25/12/2012;

ngay 06/02/2015; s6 14/GPDC-

UBCK ngay 01/06/2016.
e .. Ba Pham Minh Huong — Chu tich Hoi déng quan tri
Dai dién theo phap luat kiém Téng Gism D

2.204.301.690.000
Vén diéu 18

dong)
| Nganh nghé kinh doanh chinh
Mbi gidi chimg khoan
Ty doanh chimg khoan
Béo lanh phét hanh chiing khoén

Tu vén tai chinh va tu vin dau tu chimg khoan
Luu ky chimg khoan

j:
dng (Hai nghin hai trim 1¢ bén
ty, ba trdim 1& mdt triéu, sau tram chin muoi nghin

Nhin ty thac quan 1y tai khoén giao dich chimg khdan ctia nha déu tu c4 nhan

Mbi gidi chimg khoan phai sinh, Tu doanh chimg k

khoan phai sinh.

VNDIRECT duoc thanh ldp nam 2006, theo Gidy
0103014521 do S& KHDT TP.Ha Nbi cip ngay 07
22/UBCK-GPHDPKD do Chu tich Uy ban Chimg khe
vén didu 1 ban dau 1a 50 ty ddng. Pén nay, VNDIRI
Céc d4u mbc quan trong ctia Cong ty nhu sau:

Nam 2006

hoan phai sinh va Tu vén dAu tu chimg

chimg nhén ding ky kinh doanh sb
1/11/2006 va Gidy phép hoat dong sb
yan Nha nude cdp ngay 16/11/2006 voi
ECT c6 vén diéu 1& 1a 2.204,3 ty dong.

Cong ty dugc thanh 1ap voi von diéu Ié 50 ty dong

Ap giai phap giao dich chimg khoantruc

nter hoat dong

2008, tich cuc tham gia thi truong

N6i (HNX) véi ma chimg khoan VND

Nim 2007  Ting vén didu 1& 1én 300 ty ddng
Cbng ty dAu tién tai Viét Nam cung c
tuyén toan dién
Nim 2008  DPua hé thong Call Center va Data Ce
Nam 2009  Vuot qua cudc khiung hoang tai chil
OTC véi san phim MBF dugc ghi nhan 1a séng tao dt pha
Nim 2010  Niém yét cb phiéu trén Sd GDCK Ha

(ngay giao dich d4u tién 12 30/03/201
Tzng vén diéu 1& 1én 999,990 ty VND

0)
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Nam 2011

Nam 2012

Nam 2013

Nam 2014

Nam 2015

Nam 2016

R AR

Lan diu tién VNDIRECT din du thi phin méi gi¢i chimg kho4n tai san
HNX quy 3/2011

Pat danh hiéu “Doanh nghiép c6 giao dich truc tuyén tin ciy nhat” tai tudn
mua sim tryc tuyén do Hiép hoi Thuong mai dién tir t chirc va trao ting

Pumg thir 2 vé thi phan méi gi6i tai HNX, dimg tha 8 tai HOSE.

Ra mét dich vu Bloomberg EMSX, cung cAp thanh cong san phim Direct
Market Access cho khach hang t6 chirc. C6 phiéu VND dai dién cho nganh
dich vu tai chinh lot vao rd cb phiéu HNX30

Phat trién manh dich vu quan ly tai khoan va méi gidi tu vén.

Thi phin méi gidi Top 2 HNX, Top 5 HOSE

Tang vbn diéu 1 1én gan 1.550 ty ddng, vdn chu s& hiru xap xi 1.900 ty
dong, trér thanh Top 3 cdng ty c6 vbn lén nhét thi truomg chimg khoan

Vuon Ién vi tri top 2 thi phdn méi gi6i tai HNX va giir vitng vj tri thi 4 thi
phédn tai HOSE. Top 10 Céng ty chimg khoan c6 thi phan giao dich Tréi
phiéu 16m nhét trén ca 2 san

VNDIRECT duge S& Giao dich Chimg khoan Ha Noi vinh danh danh hiéu

01 trong 03 Cong ty chimg khoan thanh vién cé dich vu Moi glm t6t nhat
Giai doan 2005 —2015

Ky niém 10 ndm thanh 1ap, VNDIRECT vimg vang tai vi tri Top 5 CTCK c¢6
thi phén 1én nhét trén thi truomg véi cac sy kién tiéu biéu:

- Gift vimg thi phin méi gi6i dung thir 4 trén san HOSE va dimg thr 2
trén san HNX;

. VNDIRECT ky két hop dong hop tac véi Cong ty chimg khoan Quéc
té CIMB Singapore — Mot trong nhimg CTCK c6 quy md toan cau voi nhiéu
ndi dung nhw: Pay manh két ndi hé thong giao dich truc tuyén, hd tro nha
dau tu c4 nhén trén toan ciu ciia CIMB c6 thé mua ban chimg khoan Viét

o e B T L N R D i
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Nam 2017

Nam 2018

Nam théng qua cong giao dich cia CIMB va dao tao, huin luyén d6i ngil
nhéan vién VNDIRECT nang cao kién thirc va k¥ nang. ..

VNDIRECT va CTCK CIMB (Singapore) ddng to chirc thanh cong Ngay
hdi Doanh nghiép Viét Nam véi quy md 16m tai thi truong Hong Kéng, nhim
dua thi truong Vit Nam tiép can gin hon voi thi truong Chéu A Thai Binh
Duong. Ngay hdi c6 sy gop mit cua 10 Doanh nghiép niém yét Viét Nam va
gén 40 Quy dau tu trong Khu vuc.

Ngay 19/05/2017 VNDIRECT nhd giéy chimg nhan da diéu kién kinh
doanh chimg khodn phai sinh va cung cép dich vu bu trir, thanh toén giao
dich chting khoén phéi sinh cua Uy Ban Chitng Khodn Nha Nuée. Trong do
Cong ty dugc phép thyc hién kinh doanh chimg kho4n phai sinh sau: (i) Mo1
glm chimg khoan phéi sinh, (ii) tu doanh chimg kho4n phai sinh (iii) Tu vén
d4u tu ching khoan phéi sinh

Théng 1/2018, VNDIRECT da ky hop dong hop tic san phim Directlnvest
v6éi CTCK Finansia Syrus, Thai Lan. DirectInvest giup cho cac nha dau tu
Thai c6 thé giao dich truc tuyén tai Viét Nam v6i chi phi thip va tién loi.
Nha déu tu Théi Lan rat quan tam dén thi truong Viét Nam va ho luén tim co
hoi dugc giao dich truc tuyén tai Viét Nam. Sau Thdi Lan, VND s& pht trién

doanh ngan hang sb, va két nbi véi ¢ac thi trucmg khach hang cé hsin trong
khu vue théng qua hé sinh thai mo Qpen APL
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BAN CAO BACH

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT
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VNDIRECT
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1.3.  Co ciu by mdy quin Iy cita Cong ty

CO CAU TO CHU'C VNDIRECT

HOI DONG QUAN THI

HUONG TRUC
BAN qmzc oig._om.m {EXCO)
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' 1.3.3. Ban kiém sodt

BAN CAO BACH ’ '
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

1.3.1. Dagi héi dong co dong

1.3.2. Hpi dong quan tri

Ba Pham Minh Huong Chu

tich HBQT

Ong Pekka Mikael Nastamo ~ Thanh vién HDQT

Ong Vi Hién Thanh vién HDQT

Ong Pham Lé Nhit Quang  Thanh vién HDQT

Ong Nguyén Hoang Giang  Thanh vién HDQT

cau nhu sau:

Pai hoi ddng cd déng bao gdm tit ca cac cb dong c6 quyén bidu quyét, la co quan cé thAm
quyén quyét dinh cao nhét ctia Cong ty theo Luat Doanh nghiép va Piéu 1é Cong ty. Pai Hoi
Péng Cb dong c6 quyén bau, mién nhiém va bai nhiém thanh vién Hoi déng Quan tri, Ban
Kiém soat theo c4c quy dinh cu thé trong Diéu 1¢ Céng ty.

Hoi ddng Quan trj quyét dinh hoat ddng kinh doanh, c6|toan quyén quyét dinh, thuc hién cac
quy2n va nghia vu ciia Cong ty, ngoai trir nhitng vin d¢ thudc thim quyén ctia Dai hoi dong
Cb dong. Hoi ddng Quan tri c6 quyén bd nhiém, mién nhiém, cach chic Téng Giam dbc.
Quyén va nghia vu cta Héi déng Quan tri dugc quy dinh cu thé tai Piéu 1¢ ciia Cong ty. Co
' cAu HPQT cua Cong ty nhu sau:

'Ban Kiém soét c6 quyén giam sat Hoi ddng Quan Tri, Tong Giam déc trong vide didu hanh,
quén ly Cong ty; chiu tréch nhiém trudc phap ludt va Dai hoi dong cb dong vé viéc thyc hign
c4c quyén va nghia vu ctia minh. Ban kiém soét clia cid Cong ty gdm 03 thanh vién va ¢6 co

Ba Hoang Thuy Nga Trudng Ban Kiém Soat
Ba Huynh Thanh Binh Minh Thanh vién BKS
Ba Nguyén Thi Minh Hanh Thanh vién BKS

1.3.4. Ban diéu hanh

Ban Didu hanh ctia Cong ty bao gdm 04 (bdn) ngudi trong d6 ¢6 01 Tong Gidm ddc va 03
C4n b quén 1y. Téng Gidm dbc quyét dinh cic vén d& lién quan dén hoat dong kinh doanh
cua Cong ty, chiu trach nhiém truéc HDQT vé viéc thiic hién céc quyé":n va nhiém vu duoc

giao.
Ba Pham Minh Huong Tbng giam ddc
| Ba Vii Nam Huong Giam ddc tai chinh
Ong Lé Anh Tuén Giém déc chi nhanh H6 Chi Minh

e
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BAN CAO BACH _ ’ ;
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT
Ba Nguyén Thi Ha Ninh K& toén truomg

1.3.5. Kiém todn nji bj

B6 phan kiém toén ndi bd 1a don vi truc thude Hoi dong quan tri. Bo phan kidm ton ndi bd
¢é trach nhiém:

Danh gia ddc 1ap vé su phi hop va tuén thu cc chinh sach phép luét, Piéu 18, cac
quyét dinh ctia Pai hdi déng cd dong, Hoi df‘mg quan tri;

Danh gia viéc tuan thu cua hoat ddng kinh doanh ddi véi cac chinh sach va quy
trinh ngi bd;

Tham muru thiét 1ap céc chinh sach va quy trinh ndi bo;

Dénh gi4 viéc tuan tha céc quy dinh phap luét, kiém soat cac bién phap dam bao
an toan tai san;

Panh gi kiém to4n ndi bo thong qua thong tin tai chinh va qua trinh kinh doanh;
Dénh gia quy trinh xac dinh, danh gié va quan 1y ri ro kinh doanh;

Danh gia hi¢u qua cua cac hoat dong;

Danh gi4 viéc tuén thu cac cam két trong hop dong;

Thyc hién kiém soét hé théng cong nghé thong tin;

Diéu tra cac vi pham trong ndi by Cong ty.

1.3.6. Cic khéi kinh doanh va vin hanh

1.3.6.1

Khéi dich vu chiig khodn

e Khiach hang cao cép va tb chirc

Phong khach hang cao cép lam nhiém vu cung cip cac dich vu, san pham tai
chinh chuyén biét dua trén nhu cau ctia khach hang cao cép; hd tro thyc hién cac
giao dich lém. giao dich ndi bd, cong bd thong tin cho khach hang: hd tro cac giao
dich mua ban sap nhdp doanh nghiép (M&A) cho céc khach hang doanh nghiép/
khach hang c4 nhan 16n; hd trg két ndi cac dich vu thi truong vén nhu tu van
niém yét, huy dong von tir thi truong chimg khodn cho khéch hang doanh nghiép
va cung cap thong tin vé bién dong thi trurong tai chinh, doanh nghiép theo yéu
cau ctia khach hang hoac két néi khach hang gap g tiép xuc véi doanh nghiép
niém yét...

Phong khach hang té chirc lam nhiém vu cung cép cac dich vu, san phim tai
chinh chuyén biét dua trén nhu céu cua khach hang 1a cac td chirc doanh nghiép
c6 phan, doanh nghiép nha nuéc, céc quy dau tu; hd tro thuc hién cac giao dich
16m, giao dich ni bd, cong bd thong tin cho khach hang; hd trg cac giao dich mua
ban sap nhap doanh nghi¢p (M&A) cho cic khach hang doanh nghiép/ khach
hang cb déng 16n; hd tro két ndi cac dich vu thi trudng von nhu tu van niém yét,
huy dong vén tir thi truong chimg khoan cho khach hang doanh nghiép; cung cip
thong tin vé bién dong thi truomg tai chinh, doanh nghiép theo yéu cdu cua khach
hang hodc két ndi khach hang gap g& tiép xic voi doanh nghiép niém yét... va
tham gia céc cudc hop vdi ban lanh dao cua khéch hang doanh nghiép theo dinh
ky hang quy, hang nam dé trinh bay ké hoach, trién vong dau tu tai chinh theo 1§
trinh ngén han & dai han.

¢ Khach hang doc lap

e G e e e S e e e B o e s B e i N & ™ X g 2o
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e Khach hang td chirc nudc ngoai
e MOoi gidi:

- VNDIRECT c¢6 tdng cong 35 phong mdi gidi, véi s6 lwong nhan vién moi gidi

gén 800 nguoi. Viée phat trién manh s6 lu

g nhin vién moi gidi di kéem voi

chinh séch kiém soét chit ché nim trong ké hoach dai han ciia VNDIRECT nham
mang lai chét lugng phuc vu cho céc d6i tugng khach hang 1a té chue, cé nhan

trong va ngoai nuéc. -
1.3.6.2.  Khdi Thi trwong von

e Ngin hang diu tu

- Khéi Ngan hang diu tu c6 nhiém vu cung c4p san phdm dich vu cho khach hang
ctia VNDIRECT nhu: Thi trudmg vén cé phin (ECM); Thi trudmg vén ng (DCM);

Mua ban sap nhap (M&A) va tu van tai chi
e Hoat dong dhu tu

Gom 2 mang chinh:

doanh nghiép.

- Dich vu dAu tr 1am nhiém vu cung cép dich vu lién quan dén giao dich cb phiéu
theo cé4c yéu cau phit hop cta khach hang va cung cép dich vu hd trg mua trang
théi 16n hodic ban trang thai 1on cho céc c4 nhén va doanh nghiép c6 nhu ciu.

- Tu doanh c¢6 nhiém vu xiy dung doi ngil kinh doanh chimg khoan c6 kha nidng
giao dich dem lai lginhudn cho Cong ty va khach hang khi tham gia thi truong tai
chinh; Xay dung va quéan 1y danh muc ty doanh cho Céng ty va Cung cép dich vu
quén 1y danh muc dy thac cho khach hang cha VNDIRECT.

N v A P
e Tai chinh cau tric

- Tai chinh cAu tric 1am nhiém vu nghién ciru, phat trién va cung cap dich vu cac
loai chimg khoan phai sinh, cdc san phim cfu truc lién quan dén chimg khodn.

1.3.6.3.  Khéi quan tri riii ro

- B phan chiu trach nhiém xdy dung chinh sich va mé hinh quan tri rii ro bao

gdm: i ro thi truong (bién dong lai suat,

ia ¢b phiéu), rti ro thanh khoan, rii ro

tuan tha trong kinh doanh, rii ro kinh ddanh; Ra dé bai thong tin thu thap, td
chire, xi 1y dit liéu; Thiét 1ap hé théng baq co rii ro cho muyc dich diéu hanh va

phén tich kinh doanh.

1.3.6.4.  Khoi cong nghé
- Khéi cong nghé chiu trach nhiém xdy dy

mg va quén ly Ha ting hé thong; He

théng BO; Hé théng giao dich online; Hé théng cong thong tin; Hé thng phuc vu

méi gi6i giao dich; CRM; Khéi Cong ngl
ctru va phat trién san phim méi.
1.3.6.5.  Khoi phan tich

- Tham gia xdy dung mé hinh chim ¢
VNDIRECT,;

- Xay dung quan hé doanh nghiép va co s&

- Xay dung va phat trién cac san phdm dic
gi¢i, Khach hang ca nhan va khach hang ¢

e 2T

hé ddng thoi tham gia cong tac nghién

liém rii ro danh muc co phiu tai

dit liéu phan tich cia VNDIRECT;
h vu ciia Khdi Phéan tich cho Khéi Méi
hién luoc cia VNDIRECT;
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- Phdi hop véi céc by phan kinh doanh dé xdy dung kénh phan phéi san phim cta
b phén phan tich ddm bao minh bach va cong béng;

- H& trg thuc hién hoat dong dua khach hang di tham, tim hiéu va phong vén lanh
dao doanh nghiép;

- HO tro td chirc thyuc hién thim dinh cic khoan déu tu theo yéu ciu cta Ban diéu
hanh; s ‘ Ul

- HO trg Trung tim Pao tao phét trién tri thuc dAu tu chung khodn cho cén bd nhéan
vién VNDIRECT;

- Tham muu cho ban Gidm dbc dé xudt; dinh huéng cac chién luge phithop va xay
dung cac san phim méi cho khéch hang.

1.3.6.6.  Khoi dich vu va vin hanh

e Dich vu khach hang:

- Xay dung va thyc hién céc quy trinh nghiép vu nhu mé tai khoan, déng tai khoan,
thay déi thong tin, cai dat sin phim dich vy; X4y dung va thyc hién quy trinh tiép
nhén va xir ly thic méac khach hang; Xay dyng va thuc hién quy trinh tu van, cung
cép san phém dich vu cho khéach hang; Thuc hién va hd trg xac thuc chir ky khach
hang; X4y dyng hinh anh dich vu khach hang hoan hao: Tén tam, tri thirc, tin cdy;
Xay dyng va thuc hién trién khai 14y phiéu NPS khach hang qua céc kénh: tai san,
qua tong dai (Panh gia mic do hai long khach hang vé cac trai nghiém tai
VNDIRECT); Xay dung hinh anh khong gian ban lam viéc chuyén nghiép; Xay
dung & thire hién cac chuong trinh chinh sach cham s6c khach hang, cac chuong
trinh thuc ddy kinh doanh; Té chirc cic khoa dao tao kién thirc cho khach hang
dinh ky; Thyc hién cdc cudc nghién ciru, khao sat mirc o hai long vé chit lugng
dich vu; Thyc hién cac chuong trinh tri 4n, chdm séc khach hang; X4y dung quy
trinh tiép nhan va xir y phan hdi khach hang.

¢ Nghiép vu

- Khbi nghiép vu giao dich (BO) 1a khdi ké toan giao dich va kiém soat nghiép vu.
B§ phén cé trach nhiém hach todn céc giao dich cua Céng ty va cua khich hang
trén hé thong, thuc hién cac nghiép vy thanh toan tidn, Iuu ky chimg khoan, giao
dich 1énh tai san, quan ly san phim tai chinh, quan 1y co ché kinh doanh, quan ly
lwu trir hd so. Pdng thoi xdy dung san phdm mdi lién quan dén nghiép vu giao
dich tién va ching khoan; Quan ly va cai tién cic quy trinh van hanh cua khéi
Nghiép vu; Thiét lap tiéu chuan dich vu (SLA) cho céc san phim va dich vu cia
khéi Nghiép vu va vén hanh céc nghiép vu theo ding quy trinh va SLA. Ngoai ra,
bd phan con tham gia x4y dung hé théng core lién quan dén khéi Nghiép vu.

- Hé¢ thong @DIRECT cua Cong ty da tu ddng hoa rat nhiéu cong doan hach toan
giao dich, giam thiéu cac can thiép thu cdng gitip qui trinh kiém soat dwoc cai dat
ty dong va khong ton nhiéu nhan lyc. Hién bd phan BO véi qui mé sb nguoi cb
dinh, ¢t ngudn luc thuc hién cac nghiép vu giao dich hd trg va kiém soat cho toan
bo hé théng ciia VNDIRECT néu c6 tang trudmg trong nhimg nim t6i. Khéi
nghiép vu BO ¢6 trach nhiém kiém soat chi phi va giam chi phi cho mét giao
dich.

e Phat trién san phim:

- Ng}uen clru va khao st nhu cau khach hang, phén loai khach hang st dung san

pham va dich vu; Nghién clru cac san pham va mé hinh thanh cdng cua nudc

- e
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e Marketing va quan hé khach hang:

e Pao tao:

e Hanh chinh:

e 1Quan tri ngudn nhan luc:

ngoai; Theo dai va cap nhat thudng xuyén|théng tin cua dbi thu canh tranh; Dé
xut Md hinh kinh doanh méi nhidu tiém nang; Xay dung Chinh sich san pham
phit hop kich thich giao dich ctia khach| hang; Dé xuit va quan ly Product
Roadmap va Release Plan; Xay dung Pé bai kinh doanh va quan 1y Backlog san
phim; Phdi hop cung cAp, quang ba san phém; Péanh gia két qua kinh doanh cua
timg du 4n va san phim Céng nghé.

e Quan Iy chit lugng dich vu va thac dy ban .

HJ tro c4c phong ting doanh sb théng qua |ting s6 luong moi gisi chudn va chit
luong; :
Gitp timg c4 nhan dinh huéng nghé nghiép dung véi so truong cla minh tai
VNDIRECT;
Tang doanh sb, ting cao ning lyuc, k§ ning|va tdm thirc 1am viéc cia mdi gidi tai
VNDIRECT;
Tang doanh s6 théng qua tb chirc cac chuong trinh thi dua thuc day ban;

Dao tao phat trién ngudn nhan lyc M6i gi6i chét luong cao thong qua Phong giao
dich, khéi hd tro kinh doanh

Quan 1y nhén dién thuong hi¢u;
Pé xuét hoach dinh chién lwgc va ngan sach hoat dong hd tro sales & marketing;
Tham gia t& chic trién khai cac hoat dong truyén thong ndi bd theo dinh hudéng
cta Cong ty pham vi toan quéc; -

Kiém duyét ni dung, hinh &nh ciia c4c hoat dong truyén thong ndi bd;

Cap nhét quan ly théng tin giéi thidu Cong ty: giéi thiéu chung phong ban, co cAu
san phém dich vu.

X4y dung, cép nhit cac ndi quy lao dong; quy ché, co ché lwong thudng; céc ché
d6 phic loi; tuyén dung; danh gid dinh ky. .
Lap ké hoach headcount va xdy dung ké hoach tuyén dung hang nam;

Trung tdm dich vu quan hé lao dong: nhin phéan hoi, tAm su, mong mudn, cac
muc tiéu lam viéc cta nhan su;
Thuec hién cac ché do chi tra luong, phuc 1gi cho nguoi lao dong;

Quan ly dit liéu: Quan ly, luu trir va cdp nhét dir li¢u, hd so ngudi lao dong;

X4y dung, bao v&, truyén thong, giit gin van héa va céc gid trj cbt 16i ciia Cong ty.

Tham gia xdy dung, td chirc bd may, chirc ning nhiém vu cic bd phén, khung
nang luc cdt 16i cua td chic;
Khao sat nhu ciu dao tao toan hé théng, hd tro lam viéc véi céc bd phan dé xac
dinh nhu cau va lap ké hoach ngan sach dao tao hang nim;

Quan 1y luu trit hd so tai lidu lién quan dénl cong tac dao tao.

| - Xay dung céc quy dinh vin phong; Quan |y luu trit hé so phép ly; Quan 1y cong

cu dung cu, thiét bi van phong; In 4n ti liéu sir dung cho hoat dong ndi b va
dich vu khach hang; Kiém soat chi phi, ldp béo cdo dinh ky va quan ly sir dung
c4c tai nguyén chung cua vin phong; Van chuyén thu tin, hang hoa ndi bd cac
van phong, cac chi nhdnh va ra ngoai; Trang tri van phong theo cac sy kién ndi
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bd, L&, tét; Quan ly doi ngii tap vu; Quan hé véi cac co quan chit quan, don vi |
quan ly toa nha; ]
- Kiém sodt ra/ vao, hé théng an ninh cia tda nha; Quan 1y doi bao vé; Té chirc |
céng tac PCCC; Quan 1y tai san, thiét bi luin chuyén ra/ vao tda nha; Dbi ngoai ‘
co quan chirc néng: cong an khu vure, trat tu via hé, giao thong cong chinh...; i

- - Céng tac 1& tan va tiép don khach ndi bd va khach hang cua Cong ty tai vin
phong, céc su kién ngoai giao Cong ty v6i cac co quan hitu quan; Cong tac hd trg ]
ngudi di cong téc; Tryuc tong dai dién thoai, diéu phéi xe Céng ty, quan ly/ dat
phong hop: Thu ky cho Ban lanh dao; Dich vu hdu can su kién noi bo;

- Tb chirc quy trinh mua sim; Thuc hién mua sém; Quan 1y kho va bao dudng dinh 1
ky; Quan ly Tai san; Thiét lap va duy tri méi quan hé véi cac NCC; |
- Lép ké hoach dinh ky, thyuc hién, gidm st chi phi, bao tri, bao dudmg, sira chita
nho.
1.4.  Danh sdich cé déng cita Cong ty

Danh sich co dong nim giir tir 5% tré 1én vén ¢ phin cia Cong ty

Bing 5: Danh sich c6 dong nim tir 5% von c6 phin va nhimg ngwdi c6 lién quan 1
tai thoi diém 30/06/2019 |
)}
;7
. S6 1, Nguyén Thuong -
Cong ty Hién, phuong Nguyin ]
I TINHHMTV 0101398161 Qufn HaigBa Tgm); 56.188.354  25.49% |
Tai chinh LP.A s &
Ha No1
Pham Minh C{qzu Hf:fi hifDQT kiém 6.414.459 29%
Huong Tong Giam doc j
Vii Hién Thanh vién HDQT 180 0,0008% 1
Pyn Elite Fund C/O Pyn Rahastoyhtio, |
2 (Non- CA5604  PL 139 00101, Helsinki,  20.589.050  9,34% 1
UCITS) Finland -
|
fekia Mixaet Thanh vién HDQT 0 0% 1
Nastamo 1
Securities GA), 84,
3 Lvestoent CA8662 NAMDAEMUN-RO, 11.336.017 5.14%
. JUNG-GU, SEOUL,
Trust (Stock) KOREA
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S6 603, 72474 Phb

Vietnam x : .
N
4  Investments CS9396 fguyen‘Th; b i 11.108.501 5,04%
Fund Toa nha Centec Tower,
Quén 3, TP.HCM
16 Nhd
Bouame 6 Bt Thanh vién HDQT 0 0%
Quang
105.636.561 47.91%

Téng cong

Danh sich cb dong siang lap

' Theo quy dinh ciia Luat Doanh nghiép, tinh @& thoi diém hién tai, ¢ phiéu cta c6 dong séng

lap da hét thoi gian han ché chuyén nhuong.

Danh siach nhirng cong ty me va cong ty con cia td chirc phat hanh

Nhitng cong ty ma td chirc phat hanh dang nim giit quyén kiém soat hodc ¢6 phan chi phéi,
nhimg céng ty nim quyén kiém soét hozc ¢b phin chi phdi di véi td chirc phét hanh:

1.4.1. Céng ty me ciia VNDIRECT
' Khéng ¢6

1.4.2. Cic Céng ty ma VNDIRECT niim giir quyén kiém sodt hodc chi phdi
Céng ty TNHH Mt thanh vién Quén Iy quy Pau tw Chimg khosdn L.P.A

Dién thoai: +84 24 3941 0510

Pia chi: S6 1 Nguyén Thuong Hién, P. Nguyén Du, Q. Hai Ba Trung, Ha Ngi

Gidy chimg nhan DPKDN: Gidy phép s6 30/UBCK-GP do Uy bén chimg kho4n Nha

Nude cip ngay 04 thang 03 nim 2009

Nganh nghé kinh doanh: Quan ly danh myc d4u fu ching khoan

Vén didu 1&: 50.000.000.000 dong
Ty 1& s& hitu cia VNDIRECT: 100%/Vén diéu I¢

(VNDIRECT di hoan tit viéc nhan chuyén nhiong vén gép tai Cong ty TNHH Mot
| thanh vién Quan 1y quy Pau tu Chimg khoan I.PLA vao ngay 04/01/2017)

1.4.3. Cic cong ty lién két
Khéng co
1.5.  Cdc thong tin vé Ban diéu hanh té chirc phdt hanh

Ba Pham Minh Huong Téng giam dbc

‘ Ba Vi Nam Huong Giam dbc tai chinh
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Ong Lé Anh Tuén Giam dbc chi nhanh H Chi Minh

Ba Nguyén Thi Ha Ninh Ké toan truéng

BA PHAM MINH HUONG - CHU TICH HQI PONG QUAN TRI

Ngay thang nam sinh: 17/06/1966
Quéc tich: Viét Nam

Trinh d chuyén mén: Thac si hé théng thong tin Pai hoc Bach khoa Kiev - Lién
X0 (cii)

Chtrc vu hién nay: Chu tich Hoi dong quén trj (Piéu hanh) kiém Téng Gidm dbc
Thoi diém dugc bd nhiém: Thang 12/2006

Ty 1& s& hitu cd phin cé quyén biéu quyét: 6.414.459 cb phin twong img véi
2,91%

Qua trinh cong tac:
- 2018 - nay: Tdng giam dc - Cong ty CP Chirng khoan VNDIRECT
- 2006 - nay: Chu tich HDQT - Cong ty CP Ching khoian VNDIRECT

- 2009 - 2010: Chu tich HPQT kiém Téng giam dbc - Cong ty CP Chimng khoan
VNDIRECT

- 2008 - 2009: Giam dbc - Céng ty TNHH MTV Quan Iy Qu§ L.P.A

- 2006 - 2008: Téng gidm ddc - Thanh vién HDQT- Cong ty CP Pau tr L.P.A

- 2003 - 2005: Téng gidm ddc - Cong ty Cb phan Chimg khoén Sai Gon

- 1995 - 2002: Giam dbc kinh doanh tién té va thi truong tai chinh Ngan hang
Citibank

- 1993 - 1994: Chuyén gia dao tao - Trung tim do tao Buu chinh Vién théng

BA VU NAM HUONG - GIAM POC TAI CHINH

Ngay thang nam sinh: 21/12/1983

Quédc tich: Viét Nam

Trinh @ chuyén mon: Cir nhan nganh Ngén hang Tai chinh

Chirc vu hién nay: Giam ddc Tai chinh

Thoi diém duoc b nhiém: Nam 2017

Ty 1& s& hiru cé phén c6 quyén biéu quyét: 130.000 cé phin twong tmg véi 0,059%
Qua trinh cong téc:

- 2017 - nay: Giam doc Khoi Nguon vén & Kinh doanh tai chinh — Cong ty CP
Ching khoan VNDIRECT
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- 2008 — 2017: Truong phong Ngudn
VNDIRECT

- 2006 —2008: Chuyén vién phong quan Iy
Céng ty CP Chang khoan VNDIRECT

" ONG LE ANH TUAN — GIAM POC CHI NHANH 1

Ngay thang nam sinh: 08/04/1982

Quéc tich: Viét Nam

Trinh 9 chuyén moén: Cir nhan Quan tri Kinh d«

Chitc vu hién nay: Gidm déc Chi nhanh H6 Chi
Thoi diém dugce bd nhiém: Nam 2017

Vén — Coéng ty CP Chimg khoéan
[ tin dung, ké toén vbn va ngudn von —

HO CHI MINH

panh
Minh

Ty 1 s& hiru cé phin c6 quyén bidu quyét: 26.000 cé phan twong mg v6i 0,0118%

Qua trinh céng tac:

- 2017 — nay: Giam déc Chi nhanh Hb Ch

VNDIRECT

i Minh — Céng ty CP Chimg khoan

- 2011 — 2017: Phé Giam Pdc Khbi Khach hang c4 nhan — Cong ty CP Chimg

khoan VNDIRECT

- 2009 —2011: Chuyén vién cao cip — Cong ty CP chimg khoéan Sai Gon

- 2006 —2009: Phé Phong Kiém toan — Céng

BA NGUYEN THI HA NINH - KE TOAN TRUONG

Ngay thang nam sinh: 10/08/1977

Qudc tich: Viét Nam

Trinh d6 chuyén mén: Cir nhan Kinh té

Chtre vu hién nay: K& toan truéng

Thoi diém duge bd nhiém: Nam 2007

Ty 1é s& hitu cd phan c6 quyén biéu quyét: 25.5

Qua trinh cong tac:

ty TNHH KPMG

)7 ¢b phin twong tmg véi 0,0116%

- 2007 — nay: Ké toan truémg — Cong ty CP Ching khoan VNDIRECT
- 2006 —2007: K& toan truéng — Cdng ty CP|Anh Dirc
- 2000 —2005: Ké toan truong — Cong ty TM va SX Vinh Loc Phat

Théng tin vé nhan sw quédn Iy rii ro lién quan téi hoat dpng phdt hanh chirng
quyén: kinh nghiém, chuyén mén, uy tin, ndng luc

Ho va Tén: LE PAI DUCNG
Churc vu: Chuyén vién phong Quan tri rui ro tai

Trinh d6 chuyén mén: Cir nhén kinh té

VNDIRECT
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e Chung chi chuyén moén:
- Hoan thanh ky thi CFA level 2
- Hoan thanh ky thi st hach cAp chimg chi hanh nghé Quan ly quy
- Kinh nghiém:
- 2015 — 2018: Chuyén vién Quan ly danh muc dau twr — B phén Kinh doanh
ching khoén — Céng ty Cé phén chimg khoan VNDIRECT
- 2015 —2019: Phy trach c4c cong viéc vé san phdm céu tric cia VNDIRECT bao
‘g6m: hop déng twong lai, ching chi quy ETF, chimg quyén c¢6 bao dam
p 2 Cic thong tin vé két qua hoat djng cia td chirc phat hanh
2.1.  Téng hop tinh hinh hoat &png ciia VNDIRECT
Hoat dong kinh doanh ctia VNDIRECT tép trung vao céc linh vuc sau:
- Hoat ddng moi gidi ching khoan;
- Hoat dong ngan hang dau tu;
- Hoat dong ngudn vdn va kinh doanh tai chinh;
- Hoat dong kinh doanh chirng khoén;
- Hoat dong quan ly quy.
2.1.1. Hoat dpng méi gidi chirng khodn
Hoat dong mdi gi6i chimg khodn tai VNDIRECT la hoat dong mang lai phan 16n doanh thu
cting nhu loi thé canh tranh cho VNDIRECT. Tinh chung nim 2018, doanh thu dich vu chimg
khoan dat 534 ty dong, tang truong 51,27% so voi nim 2017, trong d6, doanh thu méi gidi
tiép tuc chiém ty trong chu yéu trong doanh thu dich vu chimg khoan, chiém téi 97,74%.
Doanh thu mdi gi6i dat 520 ty dong, tang truéng 51,16% so véi nam 2017, thi phan méi gisi

ciing dat dugc nhitng con s 4n tuong.

Hinh 5: Doanh thu va chi phi méi giéi qua cic nim

520,2

Nam 2016 N&m 2017 Nam 2018
s Doanh thu Chi phi = | @i nhuén méi gi¢i

Vi nhimg nod luc khong ngimg, khéi san phém dich vu chiing khoan cia VNDIRECT d3 dat
nhig thanh cong 16n trong nam 2018. Thi phdn mdi gidi ¢6 phiéu va chimg chi quy trén
HOSE, HNX c6 tang trudng, thi phan méi gioi hop ddng tuong lai din dau thi truomg va tang

S s e L S
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i

-

ruong duong. VNDIRECT ludn gilt vimg vi tri & top

~ 3

khoan active. Tinh dén nam 2018, riéng cac tai khoan
Sale Marketing da dat 67.000 tai khoan.

45»0% i - o e £ v
40.000
35.000

30.000

Ty dong

25,000
20.000
15.000
10.000

5.000

== Tusinguny | 77

]

S8 lvgng L 17018 | 19742
tai khodn active

50.000 AT S I ———

ddu cac cong ty chimg khoan cé thi

héin moi giGi 16n nhét tai ca 2 san. Cu thé trong nam 2018, Cong ty Cb phén chitng khoén
/NDIRECT démg & vi tri thir 4 trén san HOSE va dimg thir 2 trén san HNX.

Téng sd lwong tai khoan VNDIRECT dang quan ly 1a 189.796 tai khoan, trong d6 50.751 tai

trén nén tang so va cac chién dich

Hinh 6: Tang trudémg s6 lrong tai khodn qua cdc nam

B e o 14 5 1 ot A e 60.000

50.000

40.000

Tai khoan

30.000

20.000

10.000

2017 2018 g
20.379 34.560 43.241

U SIS

saess | 50781 |

duge cAp cho Can b nhén vién, tdng 47% so vO1 ndm
tuc duge dao tao ndi bd nhim phat trién trinh 6 chu
hang.

2.1.2. Hogt dpng Ngdn hang diu tuw

- Thi truong vén: Phét hanh trudc khi chao bén ra c
chiing (IPO); Chao ban bd sung.

- Thi trudng no: Phét hanh tréi phiu; Thu xép cac khod
- Mua bén sap nhéap: Tu vén bén mua; Tu van bén bén;

- Tu vAn tai chinh doanh nghiép: Tw vin cb phén hoa,
vén niém yét; Tai co ciu; Tu vAn quan tri tai chinh; ...

Hoat d6ng ngan hang diu tu bao gdm céc dich vu chinh:

Doi ngil moi gi6i khong ngimg dugc dhu tu ca v& sb lugng va chit lugng, dén nay
VNDIRECT &3 ¢6 trén 600 nhan vién moi gidi. C6 332 Chimg chi hanh nghé chimg khoan

2017. Ngoai ra, d9i ngil moi gisi lién
yén mon va ky nang chdm soc khach

ing chuing; Chao ban 1in diu ra cong

in vay va cho vay hop von.
Phat hanh riéng le.
thoai vén doanh nghiép nha nudc; Tu

Trang 35
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T

Hinh 7: Doanh thu hoat djng Ngﬁn hang dau tw

-
mrry

25 -
20 +
15 4
10 4

Ty dbng

0,91

Nam 2013 ‘ N&m 2014 Nam 2015 N&m 2016 N&m 2017 Nam 2018 ‘

Niam 2018, tinh riéng san HNX va HOSE, c6 46 doanh nghiép niém yét chimg khoan va thuc
hién phién giao dich dau tién trong nim, twong tmg sb lugng ding ky niém yét lin diu
7.129.328.035 ¢ phiéu, trong d6 10 doanh nghi¢p - 181.950.223 ¢ phiéu thuéc HNX, 36
doanh nghiép - 6.947.377.812 ¢6 phiéu thugc HOSE. Vén diéu 1¢ tai thoi diém dang ky niém
yét clia doanh nghiép bé nhét, 16n nhét l4n luot 1a 80,15 ti ddng (CTCP Pau tu va Phat trién
TDT) va 26.796,11 ti ddng (CTCP Vinhomes).

Bét dong san 1a nganh c6 nhiéu doanh nghiép niém yét nhét v&i 10 doanh nghiép. trong d6 c6
céc tén tudi 16n nhu Vinhomes, Cenland, Hai Phat Land. Nganh ngén hing c¢6 3 ngédn hang
niém yét 12 Techcombank, TPBank va HDBank, trong d6 Techcombank cé mirc vén hoa
niém yét l6n nhat.

Trong sb 46 doanh nghiép niém yét méi néu trén, VNDIRECT tu vén niém yét 4 doanh
nghiép, trong d6 2 doanh nghiép niém yét HOSE, 2 doanh nghiép niém yét HNX.

Bang 6: Cac thwong vu khdi Ngin hang diu tw thwe hién nam 2018

San niém yeu Tén doanh ngmép = Kh&i m'cmg Von hoa sau rphién

dang ky dang ky niém yét  giao dich dau tién
: - giao dich el el S S v s (dbng}:
PMG HOSE Céng ty Cb phan DAu tu va San xust 33.000.000 554.400.000.000

Petro Mién Trung

FIR HOSE Céng ty 06 phén Dia ¢ First Real ~13.000.000  187.200.000.000
AAV  HNX CTCP Viét Tién Son Bja 6c 12.500.000 197.500.000.000
TDT HNX CTCP P&u tu va Phéat trién TDT 8.015.040 120.225.600.000
VTK  UPCOM Coéng ty CP Tu vén Thiét k& Viettel 4.159.905 158.076.390.000
VTP UPCOM Viettel Post - 41.376.649 3.939.056.984.800
C4G UPCOM Cong ty Cb phan Tap doan CIENCO4 100.000.000 1.220.000.000.000
VGl UPCOM ~ Viettel Global o 2.243.811.200 47.120.085.200.000

(Nguon: VNDIRECT) -
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F.I.i Hoat dpng nguon von va kinh doanh tai chinh

Hinh 8: Doanh thu hoat dgng kinh doanh
800 -
700 -
600 -
500 -
400 - 356.3

Ty ddng

187.3

200 A
100 -

A A - -
nguon von qua cac nam

734

529.2

Nam 2014 Nam 2015 N&m 2016

Nzm 2018, chién lugc ting ngudn von dé gia ting ngud
quy d& dugc Ban lanh dao cia VNDIRECT xac dinh
théng qua tai cudc hop dai hdi ddng cd déng thudng nié

| Du ng trung binh ndm 2018 dat 3.900 ty ddng, ting

2017.
C6 30.800 tai khoan ding ky sir dung san phim tai chi
Tai 31/12/2018, du ng cho vay margin ghi nhén 2.456 t3

ting trudng tdt so véi ndm 2017, trong d6 13i tir cac
(HTM) — chu yéu 1a céc khoan tién giri c6 ky han ting
han tang cao.

nam 2017.

von.

Nam 2017* Nam 2018

n cung tién cho hoat dong cho vay ky
Ja chién lugc quan trong va da duoc
nim 2018.

ong 20% so vdi trung binh cua ndm

(tdng 1% so v&i ndam 2017).
r dong.

an du tu nim gitr dén ngay d4o han
60,56% do quy md tai san tién giri ky

Doanh thu céc hoat dong kinh doanh thanh phén cta k$ng kinh doanh ngudn vén déu c6 su

Nhé& huy dong dugc ngudn von méi tir vén chu s hitu va trai phiéu, quy mé vén cip cho hoat
dong cho vay margin ting truéng t6t, 14i hoat dong nay dat 435 ty ddng, ting 26,45% so véi

Hoat dong cho vay margin va céc khoan ddu tu ndm giir dén ngiy d4o han (c4c khoan tién gui
' k¥ han) déng gop lan luot 59,26% va 39,37% tong doanh thu hoat dong kinh doanh ngudn
A

Trang 37
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Hinh 9: Co cAu doanh thu hoat d9ng kinh doanh Ngudn vén nim 2018

0,41%

0,96%

% Lai tr cac khoan dau tu
nam gitr dén ngay déo han

B i t cac khoan cho
vay va phai thu

& Doanh thu khac

8 Doanh thu tai chinh

2.1.4. Hoat dpng kinh doanh chirng khodn

Véi hau thuan 1a déi ngil phan tich day dén kinh nghiém va dang c6 hgp tic v&i bd phén phan
tich cua Cong ty ching khodn CIMB, hoat ddng tu doanh ctia VNDIRECT di c6 nhimg nhén
dinh pht hop véi tinh hinh thi truong ndm 2018. Doanh thu ty doanh cia VNDIRECT dat 344
ty dong, tang truéng 10,26% so véi ndm 2017, néu loai bo viéc ghi nhan 88 ty ddng theo
phuong phép ké toan trong giao dich thoi vén tai PTI thi doanh thu ti doanh dat 255 ty déng,
trong d6 1ai tir tai san tai chinh (FVTPL) dat 250 ty déng — chiém 98,04%, 13 tir cac tai san tii
chinh sin sang dé ban ghi nhan 5 ty déng — chiém 1,96%.

Hinh 10: Doanh thu ty doanh cia VNDIRECT qua cic nim

350 -

312

2
8 200

. 176,06
= L

100 - 82,12
‘ 62,1

Nam 2013 N&m 2014 Nam 2015 N&m 2016 Nam 2017* Nam 2018
. Ngudn: VNDIRECT

2017": 86 ligu didu chinh lai
2018™; Logi bo ghi nhén 88 ty doanh thu theo PP ké todn

Nam 2018, VNDIRECT d4 thuc hién tong gia tri giao dich ching khoén la hon 76.618 ty

dong, trong d6 giao dich trai phiéu dat 73.809 ty ddng, chiém 96,3% tong gia tri giao dich béan
tai san tai chinh.

A ST N S R R S R
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Bing 7: Gia tri giao dich va 12i/16 ban tai san tai chinh FVTPL nim 2018

Bon vj: ty déng

Cb phiéu niém yét 2.562 13

C phiéu chura niém yét | 247 14
Tréi phigu niém yét 18.918 10
Teéi phidu chuaniémyét - ; e S——
Téng ) 76.618 55

(Nguon: VNDIRECT)

2.2.  Bdo cdo két qua hoat dpng kinh doanh trong 2 pdm gan nhit va liay ké dén quy gin
nhit

Bang 8: Két qua hoat djng kinh doanh ciia VNDIRECT
Don vi: Triéu dong

- Chi Géu s aoig (echemh o i 2019
s - éch so voi :

= 2 _nam 2017) :
Téng gi4 tri tai san 8.068.694  10.534.641 30,56%  11.445.963
982.930

Vén chi sé hiru 2.515.714 e 18,57% 3.098.658
Doanh thu thuin 1.220.326 1.538.489 26,07% 417.522
Ayt niugn e hopt 8008 00551 437474 -19.83% 140.147
kinh doanh

Lgi nhudn khac 34.698 525 -98,49% (695)
Loi nhudn trwéc thué 580.369 437.999 24.53% 139.452
Loi nhuén sau thué 481.009 373.136 -22,43% 111.456

(Nguén: BCTC VNDIRECT)
2.3.  Cdc chitng quyén ma cong ty da phdt hanh

Cong ty da phat hanh 05 mé ching quyén:

e

Tén chirng quyén - Mi |Leai |Gida phat | S6 lwong | Thoi
chirng | ching | hanh phat han
kho:in quyén (@dng/chir hanh
cO SO A (ching

ng quyén) 3
quyén)
Chungquyen.MWGTVND.M.CA.T.2O19.01 MWG | Mua | 2.990 3.000.000 | 06 thang
Chungquyen FPT.VND.M.CA.T.2019.01 | ppor | Mua | 1.900 2.000.000 | 03 thang
Trang 39
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Chimg quyen.FPT.VND.M.CA.T.2019.02 FPT | Mua | 4200 2.000.000 | 03 théng
Chimg quyén.MBB.VND.M.CA.T.2019.01 MBB |Mua | 2.100 3.000.000 | 03 théng
Chimg quyén.REE.VND.M.CA.T.2019.01 REE | Mua | 3.400 3.000.000 | 03 théng

LA Tinh hinh tai chinh
'3.1.  Thanh todn cdc khodn ng dén han

Céc khoan vay ngan han, trung han va dai han déu duoc Cong ty thanh toén day du va ding
han trong thoi gian qua.

3.2.  Cdc khodn phidi ngp theo ludt dinh

Thyc hién theo chu truong cia HDQT, Cong ty luén tuin thu va thyc hién ding cac quy dinh
cua phép ludt. V& nghia vy tai chinh véi Nha nuéc, Cong ty khong c6 khoan thué va céc
khoan phai ndp Nha nudc nao qua han.

Bing 9: Chi tiét cic khoan Thué va cdc khoin phii np Nha nuéc
. Donvi: Triéu déng

- 2018 Quy 2019

 STT  Chititu

1  Thué thu nhdp doanh nghiép  12.402  25.765 19.548 26.678

2 Thué thu nhip c4 nhan 6.536  17.301 16335 8.779
3 Thué GTGT 123 347 166 143
Téng cong 19.061 43413  36.049 35.600

(Nguén: BCTC VNDIRECT)

(*) Nam 2016, Céng ty hach todn khoan truy thu thué phdt sinh tir ndm 2007 vao
chi phi thué cua ndm 2016.

3.3. Tbng duwng vay
Bing 10: Chi tiét s6 dw cic khoan vay ciia VNDIRECT
Don vi: Triéu dcfng

2018 Quy 1112019

SIT Chitéu . 2016 2017

1 Vayvanonginhan 2.613.807 4.351.896 6.012.345 6..697.350
Vay ngdn hang 2.613.807 4.351.896 6.012.345 6.697.350
Trai phiéu phat
94, .000 ;
B dai han 4300 320 500.000 0
Trang 40

I ___Eam  aam &

i T - OE n N S T .



e fo Wt
S o0 v o ve ey v P Em o

e

e o Be o ex W wm oy em we ol T

Trong nam 2016, Cong ty dd tra géc trude h
5,7 ty dong cho sé trdi phiéu phdt hanh nam
no ti trdi phiéu méi ndo trong nam.

Nam 2017

Paéu nam 2017, VNDIRECT da hoan tat viéd

BAN CAO BACH _ ' '
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT __
Téng cong 2.708.107 4.671.896 6.512.345 6.697.350
(Nguoén: BCTC VNDIRECT)
Nam 2016

an 5.700 trdi phiéu cé tong gid tri la
2015 va khéng phat sinh thém khoan

mua lai cong ty TNHH Quan Iy quy

ddu tu chitng khodn IPA (IPAAM) va da tién
quy I nam 2017. Trudc @6 IPAAM da tié

hanh hop nhat bdo cdo tai chinh vio
hanh mua 5 ty dong trdi phiéu do

VNDIRECT phdt hanh, do vdy khoan trdi ph éu gid tri 5 ty dong nay duoc logi trit

ra khéi ban bdo cdo tai chinh hgp nhat.

Trong nam 2017, céng ty da phdt hanh 3.200.000 trdi phiéu khong chuyén doi va
khéng c6 tai san dam bdo cé ki han 02 nam, 1di sudt cé dinh 9% - 9.2%/ndm,
ménh gia 100.000 dcfng/trdi phiéu dé bé su g vén cho hoat dong kinh doanh trén
thi truomg trdi phiéu va kinh doanh trdi phiéu Chinh phi. Dy kién nguon tra no

dén tir 1di tir hoat dong dau tu trdi phiéu ch
Trdi phiéu, tién giri Ngdn hang va lai tién
chitng khodn, cho vay ky quy va nguon thu
déng kinh doanh hop phdp khdc cua VND.

Muc dich str dung vén vay ng ngd’n han la
kinh doanh, cu thé la d@é cho vay ky quy.

Nam 2018

Tai ngay 31 thang 12 nam 2018, cac khoan
¢6 ky han cua VNDIRECT tai ngdn hang tri

h phu si dung nguon von phat hanh
gui, doanh thu tf‘: hoat déng maéi gioi
tir hoat dong dau tw gop von va hoat

b6 sung von leu déng cho hoat dong

vay ciing dugc dam bdo bang tién giri
gid 5.218.000 trigu VND, cdc cé phiéu

chuea niém yét c6 tong gid tri hop Iy la 191.317 triéu VND. Cdc khodn vay chiu ldi

sudt ndam tir 2,95% - 8,5%.
Trong ndm 2018, VNDIRECT da phat ha

nh riéng l1é 5 triéu trdi phiéu khong

chuyén déi va khong c6 tai san dam bao cd| ky han 2 nam, 1ai sudt tha néi véi lai
sudt kp dau tién 8,8%/ndm, ménh gid 100.000 VND/trdi phiéu va 5 triéu trdi phiéu

khong chuyén doi va khdng cé tai san dam

bao c6 ky han 1 nam, Idi sudt cé dinh

9,3%/ndm, ménh gid 100.000 VND/trdi phiéu dé bé sung von cho cdc hoat dong
cho vay giao dich ky quy, tu doanh, bao lanh phat hanh chimg khodn va mua badn

sdp nhdp. Tai ngay 31 thdang 12 ndm 2018,
8,8% - 9,3%.

3.4.  Tinh hinh cong ng hién nay

edc trdi phiéu trén chiu lai sudt nam tie

Bang 11: Chi tiét cic khoan phai thu ciia VNDIRECT

Pon vi: Triéu dong

e i T s i v o . - e

Trang 41
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S sl Ll

Phai thu va dy thu cb

2 e tdnimesetsTe  JBI0S 52833 78748 151.651
Phai thu cac dich vu

- CTCK cung cép s i . )

g Y e oho uge - 60775 2425 2.834
bén

s % Koo Al OW . ee  pos) 11053 2611
khac

¢ Dwrphongsuygiamgid 00 e (4663) (4.663)
tri cac khoan phai thu ' ' ' '

Téng cong 45.535 122.006 87.563 152.433

(Nguén: BCTC VNDIRECT)
Bang 12: Chi tiét cic khoan phai tra cia VNDIRECT
Don vi: Triéu déng

2018 Quy HI2019

Phai tra hoat dong

1 giao dich chimg 472546 763730 152.425 489.142
khoan

3 Phai tra vé 18i giao
dich cac TSTC )

e e 588 2555 2382 1.073
ngén han

g, Dl . g ouen 845 1713 2.535 3.002

truéc ngin han

5 < LBle-w o Kuoa 19.061 43413 36.049 35.600
phai nép nha nuéc

Phai trd nguodi lao

6 4 12.835 -28.914 6.996 4.760
dong

g- < BRIy 690  1.660  3.029 4573
phuc lgi nhan vién

8  Chiphi phéi trd ngén 8.440 15531 92418 48.030
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han

Cac khoan phai tra,
9  phai ndp khac ngin
han

965 2

100

608 2.997

Du phong phai tra

10 ngin han

Quy khen thudng

L phuc loi

1752 6.

306 14.862

14.442

Téng cong

3.5.  Cic chi tiéu tai chinh chit yéu

1. Chi tiéu vé an toan tai chinh

Bang 13: Cic chi tiéu tai chinh ¢

517.722 865922

iia VNDIRECT

311.304 603.619

(Nguén: BCTC VNDIRECT)

Gi4 tri vén kha dung Triéu ddng 1.825.063 1.869.204 2.758.422

Téng Rii ro Tricuddng 425247 532466  942.815

Riii ro thi truong Tricuddng  206.847  228.113  255.872

Riii ro thanh todn Trieuddng  137.577  200.748  437.539

Riii ro hoat dong Triéu ddng 80.823  103.605  249.403

Ty 18 von kha dung % 429,18 351 292,6
2.Chi tidu vé kha niing thanh todn

H¢é s6 thanh toan ngéin han lan 1,61 1,37 1,45

Hé s6 thanh todn nhanh an 1,61 1,37 1,45
?. Chi tiéu vé co c.:iu von

Hé s6 No/Tong tai sin lan 0,62 0,69 0,72

H¢ s6 No/Vén chi s¢ hiru lan 1,66 251 2.53
4.Chi tiéu vé kha niing sinh 1oi

T £/ Trang 43
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i

Hé s6 LNST/Doanh thu thuin % 25,47 36,98 24,25
Hé s6 LNST/Vén chii s& hiru binh quin .
(ROE) % 9,59 19,68 13,67
Hé s6 LNST/Téng tai san binh quin 4
ROA) % 3,79 6,63 4,04
Hé s6 LN tir HPKD/Doanh thu thuin %. 31,00 28.44

43,50

(Nguén: Tinh todn tix BCTC kiém todn 2016, 2017, 2018)

Trang 44
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3 e D
e

|
Tén chitng quyén

Mi chirng khoan co' s¢

Té chirc phét hanh chirng khodn co s&

Loai chirng quyén

Ki?u thue hién

Phwong thire thue hién éln’rng quyén

Thoi han

Ngay phat hanh dy kién

Ngay giao dich cudi cling

Ngay ddo han

Ty 1& chuyén dbi

Gilzi thuce hién

Gi4 tri tai san bao dam thanh todn
G‘é chao ban

Téng s6 lwgng chio bin

Tong gia tri chao bian

Pﬂu‘o*ng phap tinh gia chao ban

' Cén g thirc Black Scholes

Vi

Trong do:

C: gia ly thuyét ctia ching quyén mua;
N(d1), N(d2): xac sudt phan phdi chuan tich liiy;

8 Thong tin chung vé chirng quyén

VI. CAC THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAO PAM

Chimg quyén. VNM.VND.M.CA.T.2019.01

VNM
Cong ty cb phin Sira Viét Nam
Chimg quyén Mua

Chéu Au
Thanh toan bang tién Viét Nam DPéng
03 thang
Tir ngay 20/11/2019 - 20/12/2019

02 ngay lam |viéc trudce ngay ddo han
03 thang ké tir ngay phét hanh

2:1 (02 chimg quyén d6i 01 chimg khoan co &)

106.000 — 160.000 dong
500 tridu — 100 ty dong

1.000 ddng +20.000 ddng/chimg quyén

1.000.000 chimg quyén
1 ty - 20 ty dong
Theo cdng thic Black-Scholes

C-= N(d1)S-N(d2)Ke"°T

d

k

S o?
In(y) + [rc + -?}T
oNT

X: gia thuc hién ctua chirng quyén;
S: gia ching khodn co s& hién tai;
‘ T: thoi gian con lai dén khi ddo han (tinh theo|nim), la sd ngay ké tir ngay tinh toan

T A

? Trang 45




B;}N CAO BACH ’ \
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

2
2.1

dén ngay déo han chimg quyén/ 365;

rc: 1ai sudt phi rii ro (tinh theo narn) Té chirc phét hanh sit dung loi suét tréai phléu
chinh phu ky han 15 ndm tai S& giao dich Chimg khoan Ha Noi ky tring thiu gin nhit

Nguén: https://hnx. vn/trai-phiew/ket-qua-dau-thau.html)

o: do bién dong gia ky vong cua chimg khoan co s& (tinh theo ndm); Té chirc phat
hanh sir dung dé bién dong gia 500 ngay gan nhét tinh dén ngay phat hanh @ du bao
mirc bién dong cua gia chirmg khoan co s trong tuong lai.

k: Ty 1é chuyén déi ctia chimg quyén.
Théng tin vé chitng khodn co s&

Théng tin vé chiing khodn co sé

Chirng khodn co' sé: VNM — Cong ty ¢b phan Sira Viét Nam

Vén hoa thi truomg (tai ngay 23/10/2019): 230.384,27 ty dong
Ngay niém yet lan dau: 19/01/2006

Tinh hinh bién ddng gi4 trong nim gin nhat:

2.2,

Khoi lugng giao dich trung binh 200 phién: 776,998 nghin ¢b phiéu
Gia giao dich trung binh 200 phién: 130.800 ddng/cd phiéu

Khéi lugng giao dich (tai ngay 23/10/2019): 847,82 nghin cé phiéu
Gid giao dich cao nhat (tai ngay 23/10/2019): 132.700 ddng/cb phiéu
Gié giao dich thép nhat (tai ngay 23/10/2019): 131.200 ddng/ch phiéu

Théng tin vé té chike phdt hanh chiig khodn co sé

Tén té chirc phat hanh chimg khoan co s: Céng ty cb phin Stta Viét Nam
Nhimg hoat dong chinh ctia Cong ty:

San xudt va kinh doanh bénh, sita ddu nanh, nudc giai khat, sita hop, sira bot, bot dinh
dudng va céc san pham tir sira khac;

Kinh doanh thuc phim cdng nghé, thiét bi phu tung, vat tu, hoa chat (trir héa chét ¢6
tinh dc hai manh), nguyén lleu

Kinh doanh bét dong san, quyén sir dung dat thude chu sé hiru, chu si dung hoac di
thué (theo quy dinh tai diéu 11.3 Luét Kinh doanh Bét dong san 2014):;

Kinh doanh kho, bén bai, vén tai;

Vin tai hang héa ndi bo bang 6 t6 phuc vu cho hoat ddng san xuit va tiéu thu san
phdm cua cong ty;

San xuat mua ban ruou, bia, dd udng khong con, nude khoang, thuc phiam ché bién,
che uong, ca phé rang-xay-phin-hoa tan (khong sén xuét ché bién tai tru so);

San xuét va mua ban bao bi, san phim nhua (khong hoat dong tai tru so),

Phong kham da khoa (khdng hoat dong tai tru s&);

Chan nudi, trdng trot;

Ban 1¢ duong, stra va céc san pharn sita, banh, mit, keo va cac san phim ché bién tir
ngi cbe, bot, tinh bdt va thuc pham khéc;

Ban 1é db udng c6 cbn, khong cdn (cac loai do uong nhe, c6 chit ngot, c6 hodc khong co ga),
nudc khoang thién nhién, rugu vang va bia cn & nong do thap hozc khong chira con.

Vén diéu 1é (tai ngay 30/6/2019): 17.416.877.930.000 dong
Két qua hoat dong kinh doanh 2 nim gin nhét:

| Chi tiéu Don vi Nim 2017 | Nam 2018

| Tong tai san Ty ddng 34.667 37.366
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14, Ping ky mua chirmg quyén

3. Thoi gian phin phdi chimg quyén
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'Téng no phai tra Ty dong 10.794 11.095
Vén chi s hiru Ty ddng 23.873 26.271
Doanh thu thudn Ty dong 51.041 52.562
Loi nhudn trudc thué Ty dong 12.229 12.052
Loi nhun sau thué Ty ddng 10.278 10.206
1. Chi tiéu vé kha ning thanh todn
Hé so thanh todn ngén han: TSLD/ No ngén
han 1% 1,99 1,93
Hg s0 thanh toan nhanh: (TSLD - Hang ton
kho)/ No¢ ngin han % 1,60 1.41
2. Chi tiéu v& co cAu vin
Hé s6 ng/ Tong tai san % 030 0,31
Heé sb ng/ Vén chi s& hitu % 0,45 0,42
3. Chi tiéu vé kha niing sinh 1&i
Hé s6 lgi nhuan sau thué/ Doanh thu thudn | Lan 0,20 0,19
H2 sb loi nhuan sau thué/ Vén chi sd hiru | Lan 0,43 0,39

| Hé b lgi nhuén sau thué/ Tong tai san Lan 0,30 0,27
He s6 loi nhudn tir hoat dong kinh doanh/ ‘

Doanh thu thuan Lan 0,24 0,23
Thu nhép trén cd phan (EPS) VND 6.355 5.295
(Nguén: Tinh todn tir BCTC CTCP Sita Viét Nam)

Trong vong 15 ngay ké tir ngay Gidy chimg nhén chao ban chimg quyén c6 hiéu lyc.

Trong vong 03 ngay lam viéc ké tir ngdy duoc Uy ban chimg khoan Nha nuéc cép gidy chimng

nhén chao ban chimg quyén, VNDIRECT s& cong b6

Gidy chimg nhén chio ban cing Ban

c4o bach va Thong béo phat hanh chimg quyén trén trang thong tin dién tir ciia S& Giao dich
' chitng khoén va website cia VNDIRECT theo quy dinh phép luat vé& cong bd thong tin trén

i thi truong chimg khoan.
Céc bude ding ky mua, ndp coc va thanh toan:
- VNDIRECT tiép nhin dang ky mua chimg quyé
béo phat hanh chimg quyén

- Phiéu dang ky hop 1¢ bao gdm:

n theo thoi gian néu trén ban Thong

+ Gidy Pang ky mua chimg quyén c6 bao ¢am, CMND/Hb chiéu

+ Gidy Uy quyén, CMND/H§ chiéu ngudi
+ Xac nhan ndp tién

duoc Gy quyén (truong hop ty quyén)

- S6 lugng chimg quyén dang ky téi thidu: 1.000 ¢himg quyén

- Sé tién dat mua = S luong chimg quyén ding ky * Gia chao ban

s, s e T
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(Gia chao bén dwgc cong bd trén ban Théng bao phat hanh ching quyén)

Trong vong 02 ngay lam viéc sau ngay két thic ding ky mua chimg quyén, VNDIRECT
thong bao két qua phéan phdi dén nha dau tu qua Email/SMS.

Trong vong 03 ngay lam viéc sau khi hoan thanh phan phdi, VNDIRECT thuc hién bdo céo
Uy ban chimg khoan v& két qua phan phdi. Pong thei, VNDIRECT ndp hd so ding ky Iuu ky
chimg quyén tai Trung tdm luu ky chimg khodn va hé so ding ky niém yét ching quyén tai
S& Giao dich chung khoén theo diing thdi gian quy dinh dé nha dAu tu ¢6 thé giao dich trén
san niém yét trong thoi gian sém nhét.

4.1. Xdc dinh két qud phén phéi

Trudng hop sé lugng chimg quyén dang ky mua hop 1¢ cia nha ddu tu vuot qué sé lugng
chimg quyén VNDIRECT dang ky chao ban. Két qua phan phéi dugc xac dinh theo nguyén
tac nhu sau:

S6 luong chimg quyén timg nha dau tu

S6 luong S6 luong ;
chimg quyén ~ _  chimg quyén dang ky mua
nha dalj tur ; phén Izhm SO T - quyén T
dugc phan bo cap

tu diang ky mua

Truomg hop sb lugng chimg quyén nha diu tu dugc phén bd theo cong thirc trén nhé hon 10
chimg quyén, nha dau tu khong dugc phin bd.

S6 luong chimg quyén nha déu tu duge phan bd theo cong thite trén s& duoc lam tron dén

hang chuc theo nguyén tic tam tron xudng. Vi du: Sé lugng chimg quyén nha dau tu duogc

phan b theo cdng thirc trén 1a 255.766 chimg quyén, sé luong chimg quyén nha diu tu thuc
- su dugc phan b6 12 255.760 chimg quyén.

4.2. Giao djch tién coc

Trudmg hop nha dau tu dwoc phan bd luong chimg quyén cé gia tri thdp hon gi4 tri nha dau tu
da dat mua, VNDIRECT s& tra lai phan tién chénh léch vao tai khoan chitng khoan cta nha
dAu tu trong vong 5 ngay lam viée ké tir ngay VNDIRECT thong bédo két qua dot phén phdi
chimg quyén téi nha dau tu.

4.3. Tai khodn phong téa nhén tién mua chirng quyén

Trong giai doan phén phdi so cidp, VNDIRECT nhén tién mua chimg quyén cé bao dam trén
ma chimg khodn co s& VNM tir nha ddu tu va chuyén vao tai khoan ngén hang cua
VNDIRECT da dang ky vai Uy ban ching khoén nha nudc tai Gidy ding ky chao ban chu'ng
quyén c6 bao dam: Tai khoan s6 12211000003480 tai Ngin hang TMCP Pau tu va Phat trién
Viét Nam — Chi nhanh Ha Thanh.

5. Thue hién ching quyén -
5.1.  Truwong hop thanh todn bang tién

Theo quy trinh thanh toan do Trung tim Luu ky Chimg khoén quy dinh va quy dinh cua phép
luat hién hanh.

e e e L e e T2 i A ST B S gl SRR
g

Trang 48

) ead ad

P



HAN CAO BACH
(FONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

éé tién thanh toan cho mét don vi chimg quyén 1a s tién
t#u'orng hgp Gia thanh toan 16n hon Gia thyc hign, dugec tir
wa Gia thuc hién, bang [(Gia thanh toan — Gi4 thuc hién) /

trén mot don vi chimg quyén trong
h tir chénh 1éch gitra Gia thanh toan
Ty 1& chuyén d6i].

S‘ro tién thanh to4n rong 1a sb tién thanh toan giam trir cac ¢hi phi thyc hién quyén (néu co).

anong hop nha dau tu khong dat 1énh thuc hién ching

quyén, chimng quyén c6 lai duge ty
ngay d4o han.

<§Qng thuc hién theo phuong thirc thanh toan bing tién vad
5.2.  Cidc bi¢n phdp xit Iy trong trieomg hop té chiic p
Trudng hop VNDIRECT bi mét kha nang thanh toan t

dt hanh mdt kha ning thanh todn

cac nguén sau s& dugc sir dung dé

Fl&lh todn cac nghia vu cia VNDIRECT dbi véi nguoi so hiru chimg quyén c6 bao dam: Tai

an phong ngira rii ro cho chimg quyén c6 bao dam c6

én tai khoan tu doanh; Tai san bao

am thanh todn dd dugc VNDIRECT ky quy tai ngdn hang luu ky cho céc dot phat hanh

chimg quyén ¢6 bao dam; Bao lanh thanh toan cho chim
hop céc ngudn trén khdng du dé thanh toan, quyén loi ¢

quyén ¢6 bao dam (néu c6). Truomg
a ngudi s& hiru chimg quyén c6 bao

dam s€& dugc theo quy dinh phép ludt lién quan 451 véi chi ng ¢6 bao dam mdt phan.

\Truc‘mg hop VNDIRECT bi hop nhét, sap nhép thi s& 4p dung theo quy dinh ctia Ludt Doanh
|nghiép vé hop nhét, sap nhap doanh nghiép.
Truong hop VNDIRECT bi giai thé, pha san thi s& 4p dung theo quy dinh ctia phap luat vé
‘giéi thé, pha san doanh nghiép.

‘6 Quyén ctia ngwdi s hitu chimg quyén

|Quyen dwoc thanh toan bing tién hodc chuyén giao chimg khodn co s& theo quy dinh cua
| phép luét va quy dinh ctia Cong ty phat hanh.

| Quyén dugc thanh toan bing tién khi chimg quyén c6 bao dam bj hiy niém yét theo quy dinh

phép luat.
| Quyen chuyén nhuong, cho ting, d lai thira ké, cdm c6, thé chép trong cic quan hé dén sy
| kinh té theo quy dinh phap lut.
‘ Quyén dugc wu tién thanh toan khi Cong ty giai thé hoa¢ ph4 san theo quy dinh cua phép luét.

| Truomg hop td chirc phat hanh mat kha ning thanh toan thi céc ngudn sau s& dl‘l‘QC sir dung dé
| thanh toan cdc nghia vu ctia tb chirc phat hanh d6i voi nguoi sé hitu chimg quyén c6 bao dam:

Tai san phong ngira rii ro cho ching quyén c6 bao dam c6 trén tai khoan tu doanh; Tai san
" bao dam thanh toan da duoc td chic phét hanh ky quy|tai ngan hang luu ky cho cac dot phat
| hanh chimg quyén cé bao dam. Trudng hop cac ngudn trén khong di dé thanh toan, quyén loi
- clia ngudi s& hitu chimg quyén c6 bao dam s& dugc thuc hién theo quy dinh phép ludt lién
| quan dbi véi chii ng ¢6 bao dam mdt phan. -

- Trong trudéng hop chimg quyén bi hiy niém yét do t¢ chic phat hanh dinh chi, tam ngimg
hoat déng; hop nhét, sap nhap, giai thé, pha san hodc bi thu hdi Gidy phép thanh 1ap va hoat
ddng; khi bi phat hién ho so ding ky chao ban chung quyén c6 nhitng thong tin sai 1éch, bo
s6t ndi dung quan trong c6 thé anh huorng t6i quyét dinh dau tu va gay thiét ha1 cho nha dau
' tu; do ching khoan co s& bi hiy niém yét; hoic khong thé xac dinh dugc ch1 s6 chimg khoan
 vi cac nguyén nhan bét kha khang d3 dugc quy dinh 106 tai bd nguyen thc vé xac dinh chi sb;
hodc do S& Giao dich Chimg khoéan xét thdy can thiét d& bao vé quy én loi ctia nha dau tu.
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Trong vong 24 gio ké tir ngay c6 quyét dinh hity niém yét chimg quyén, VNDIRECT cong b6
cach thirc xac dinh gia thanh toan chirg quyén cho ngudi sé hiru chimg quyén tir ngay hay
niém yét co hiéu luc, bao gém cin cir x4c dinh cac thong so tinh todn gia thanh toan.

Gi4 thanh toan ching quyén cho ngudi s¢ hitu chimg quyén tir ngay hiy niém yét c6 hiéu luc
trong truomg hop hay niém yét theo quy dinh tai diém a, b, e Khoan 1 va Khoan 3 Diéu 9
Théng tu 107/2016/TT-BTC dugc xac dinh theo cong thire dinh gi4 Black-Scholes vdi céc
tham sb dugc quy dinh nhu sau:

Tham sé | Co sé tinh todn

Gia giao ngay Binh quén gia dong cira cua chimg khoan co s& trong nam (05)
ngay giao dich lién truéc ngay cé quyét dinh huy niém yét chimg
quyén, khong bao gdm ngay c6 quyét dinh hiy niém yét ching
quyén.

D6 bién dong cua chimg | Pd léch chuén cua lgi suit ngay trong 500 ngay giao dich gin
khoan co s nhét.

Li suét phi rai ro Loi suét trai phiéu chinh pha ky han 15 nam tai thoi diém hay
niém yét dya trén két qua diu thau dot d4u thdu gin nhit tai So
giao dich chuing khoan Ha Noi (nguén: https://hnx.vn/trai-
phiewket-qua-dau-thau.html).

Thoi gian dén ngay do Thaoi gIan dén ngay dao han 14 sé ngay tir ngay co quyét dinh huy
han niém yét chimg quyén dén ngay d4o han.

Céc quyén khac theo quy dinh ctia phap luit.
T Piéu chinh chimg quyén
Té chirc phat hanh phai diéu chinh chimg quyén trong cac truong hop sau: Gia chimg khoan
co s bi diéu chinh do t6 chitc phat hanh ching khoén co s& chia ¢b tirc bang tién mat, phat
hanh ¢d phiéu d tra c6 tirc, phat hanh c¢b phiéu dé tang von ¢b phén tir ngudn vén cha sé hiru,
phét hanh c¢6 phiéu méi...
Céch thirc diéu chinh gia thuc hién va ty 1& chuyén ddi chimg quyén khi chimg khoan co s&
¢6 su kién doanh nghiép nhu sau:
+ Thoi diém thuc hién didu chinh: Ngay giao dich khong hudng quyén cua tai san co sd.
+ Gia thye hién méi = Gié thuc hién cii x (Gi4 tham chiéu d4 diéu chinh cua tai san co so
tai ngay giao dich khéng huong quyen/Gla tham chiéu chua diéu chinh cua tai san co sO tai
ngay giao dich khong hudémg quyén).
+ Ty 1& chuyén dbi méi = Ty 1é chuyén déi cii x (Gi4 tham chiéu d4 diéu chinh cua tai san
co s tai ngay giao dich khong huéng quyén/Gia tham chiéu chua didu chinh cta tai san co
s¢ tai ngay giao dich khong huéng quyén).

+ Ty 1 thuc hién hoac gia thuc hién diéu chinh cén lam tron téi 4 chir s6 thap phan.
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Viéc didu chinh khac s& cin cir theo quyét dinh diéu chinh cia S¢& Giao dich Chimg khodn, tb
chirc phat hanh s& thyc hién diéu chinh.
8. Cic khoén thué, phi, 1¢ phi, gid dich vu phat sinh tir viéc giao dich hodc thye hién
chitng quyén
Phi, 1& phi, gia dich vu phat sinh cén ct theo quy dinh tai phu luc huéng dan gia dich vu trong
linh vuc ching khoén tai biéu gia ban hanh kém| Thong tu 127/2018/TT-BTC ngay
27/12/2018 cua B trudng Bo tai chinh vé gia dich vu tr png linh vyre chimg khodn.

Thué phét sinh cin cit theo Céng van sb 1468/BTC-CST ciia B9 Tai chinh vé chinh sach thué

@i véi chig quyén c6 bao dam ngay 05/02/2018.
'8.1.  Vé thué thu nhap doanh nghigp (dbi véi nha ddu tu 16 chikc)
" 8.1.1. Déi véi doanh nghiép trong nudc:

Cin cir quy dinh tai Khoan 1 Piéu 7 va Khoan 2 Diéu 15 Thong tu s6 78/2014/TT-
BTC ngay 18/6/2014 cta Bg Tai chinh huéng din [thi hanh Nghj dinh s6 218/2013/Nb-
CP ngay 26/12/2013 cua Chinh pht quy dinh va hirong dan thi hanh Luat thué TNDN,
trudng hop trong ky tinh thué doanh nghiép (bao gdm cong ty chimg khoan phat hanh
chimg quy2n vi nha ddu tu 14 doanh nghiép duoc thanh 13p va hoat dong theo quy dinh
ctia phép lugt Viét Nam) c6 thu nhdp tir chimg quyén c6 bao dam (thu nhép tir hoat dong
dAu tu kinh doanh, chio ban va thanh toan chimg quyén, hoat dong tao ldp thi trudng va
‘ phong ngira rii ro cla chimg quyén c6 bao danf) thi khoan thu nhap nay doanh nghiép
phai ké khai, np thué TNDN v6i mirc thué sudt 20% theo quy dinh.

‘ Khoan chénh léch ting/giam do danh gid lai chim quyén c6 bao dam va tai san co so
.cu(“')i nam tai chinh, doanh nghiép khéng tinh vao thu nhép/chi phi khi xac dinh thu nhép
‘ chiu thué TNDN.

. 8.12. Déi véi td chirc nuéc ngoai san xudt, kinh doanh tai Viét Nam khong theo Luat
| dAu tu, Luat doanh nghiép (nha thiu nuéc ngoai)

Cin cr quy dinh tai Khoan 2 Piéu 13 Thong tu s 103/2014/TT-BTC ngay 06/8/2014 ctia
! B Tai chinh huéng din thuc hién nghia vy thué 4p dung dbi véi td chirc, ca nhan nuée
" ngoai kinh doanh tai Viét Nam hofc c6 thu nhdp tai Viét Nam thi nha thau nuéc ngoai c6
\ thu nhap tir chuyén nhugng chimg quyén ¢6 bao dam 4p dung ty 1& thué 0,1% trén gid
' chuyén nhugng chimg khoan timg lan. Trong d6,|c4ch tinh gid chuyén nhuong chitng
. quyén c6 bao dam timg lan 4p dung tuong tu nhu céch tinh thué thu nhdp c4 nhén

tai diém 8.2 chuong VI ban céo bach.

‘ 8.2. V& thué thu nhdp cd nhin (@6i véi nha diu tw ¢d nhin)
Thué thu nhip c4 nhn nha ddu tur cdn chi trd c6 sy khac biét dang ké khi lya chon chuyén
‘ nhuong chimg quyén trude khi ddo han hodc gift chimg quyén téi khi dédo han dé thuc hién
' quyén..Noi dung chi tiét nhu bén dudi:
‘ 8.2.1. Truong hop trucc ngay ddo han, nha dau tu chuyén nhwong chung quyén:
‘ Do chimg quyén cé bao dam dugc giao dich tu:naé tu nhu ching khoén co s nén khi
chuyén nhuong chimg quyén cé bao dam thi thu nhap ti chuyén nhuong chimg quyén sé
‘ ap dung thué d6i véi chuyén nhugng ching khodn, duge xac dinh bang gi4d chuyén
nhuong chimg quyén c6 bao dam timg lin nhén (x) voi thué sut 0,1%. Trong do gia
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chuyén nhugng chimg quyén c6 bao dam timg l4n la gia khép 1énh chimg quyén trén So
giao dich chimg khoan nhan (x) S8 lugng chimg quy2n. .

Vi du 1: Nha du tu mua 100 chimg quyén mua c6 tai san co sé la cb phiéu cua Cong ty
¢ phén sita Viét Nam (VNM) véi gia 1.400 VNB/chimg quyén, ty 1¢ chuyén déi 1a 10:1,
gia thuc hién 1a 150.000 VND.

Néu nha dau tu bén chimg quyén mua tai mic gia 2.000 VND/chimg quyén thi s thué
phai ndp 12 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VND.

8.2.2. Truong hop trudc ngay ddo han, chitng quyén bi hiy niém yét:

Thu nhap tir chuyén nhuong chimg quyén dugc xac dinh bang gi4 chuyén nhuong ching
quyén c6 bao dam timg 1an nhén (x) v6i thué suét 0,1%.

Theo quy dinh tai diém a, b, e Khoan 1 Diéu 9 Théng tu sé 107/2016/TT-BTC ngay
29/6/2016 cua B Tai chinh huéng dan chao béan va giao dich chimg quyén ¢6 béo dam thi
gia chuyén nhuong chimg quyén cé bao dam la:

- Gid mua lai theo mitc gid thi trudng cia td chirc phat hanh thong qua hoat dong tao
14p thi trudng nhan (x) sb lugng chimg quyén (truéc ngay hiy niém yét c6 hiéu luc); hodc

. Gia thanh todn chimg quyén do td chitc phat hanh céng bé nhan (x) sé luong
chitng quyén (sau ngay huy niém yét ¢6 hiéu luc).

Gia thanh toan cua chimg quyén theo quy dinh tai Khoan 3 Diéu 9 Théng tu sb
107/2016/TT-BTC.

Vi du 2: Tuong g cac gia thiét tai Vi dyu 1 néu trén. Néu chimg quyén bi huy niém yét
va t6 chirc phat hanh cong bd gia thanh toan chimg quyén la 2.000 VND/chimg quyén thi
s thué phai ngp 1a 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VND.

8.2.3. Tai thoi diém nha dau tw thuc hién quyén

Do hién hanh méi quy dinh thuc hién quyén chuyén giao bing tién nén thoi diém phat
sinh thu nhap la thoi diém nha dau tu thuc hién quyén. Tai thoi diém thuc hién quyén
chuyén giao bang tién, thu nhdp cia nha du tu dp dung muc thué sudt 0,1% trén gid
chuyén nhuong chimg quyén c6 bao dam timg 1an. Trong d6, gia chuyén nhuong chimng
quyén c6 bao dim timg 14n bing gi thanh toén ciia chimg khoan co s& nhén (x) (S8 luong
chimg quyén chia (:) cho Ty 1é chuyén dbi).

Gié thanh toan cua chirng khoan co s& do S& giao dich chimg khoén céng bé theo quy
dinh tai diéu 14 Thong tu s6 107/2016/TT-BTC .

Vi du 3: Tuong img cac gia thiét tai Vi du 1 néu trén, gia thanh toén cia tai san co so
(VNM) do S& giao dich chimng khoan céng b tai thoi diém thuc hién quyén 1a 155.000
dbdng/cd phiéu.

S6 thué nha dau tu phai nop khi thuc hién quyén 1a 155.000 x (100: 10) x 0,1% = 1.550
VND

Hoat djng tao lap thi trwomg

Nham dam bao thanh khoan cho céc chig quyén dang lwu hanh, té chirc phat hanh c6 nghia
vu tao ldp thi trudmg cho cac chimg quyén do minh phat hanh, cu thé:
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9.1.  Nghia vu yét gid tao Igp thi truong

Tb chitc phat hanh phai tham gia dat 1énh tao 1ap thi truomg trong vong (05) phut ké tir khi c6
mot trong cac su viéc sau day xay ra:

- Chi c6 1énh bén mua hodc bén ban ching quyén;
. Khong c6 1énh bén mua va bén ban ching quygn;

- Ty 1é chénh 1éch gié trén thi truong vugt qua §%. Ty 1€ chéch léch gid laty I¢ phé“ln
trim cua (gia chao ban thAp nhit - gid chao mua cao nhét)/gia chao mua cao nhét.

T chirc phét hanh khi tham gia dat 1énh s& phai tuén thu:
- Khdi lugng mdi 1énh t6i thiéu 12 100 chimg quyén.
- Loai Iénh st dung la 1énh giéi han
- Gié dat 1énh phai dam bao khdng vuot ty 1 chénh 1éch gid & trén.

- Trudmg hop khong cé 1énh mua va 1énh ban chimg quyén, td chirc tao lap thi
trudng phai yét gi4 hai chiéu (dat ca lénh chaa mua va 1énh chao ban).

- Thoi gian tdn tai ciia 1énh trén hé théng giao dich téi thiéu 1a mot (01) phut.

9.2.  Mién trir nghia vu yét gid tao Igp thi truong

PR
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Trong cac truong hop sau, td chirc phat hanh khong pﬁhéi thuc hién hoat dong tao lép thi
trudng: '

Pot khép 1énh dinh ky x4c dinh gia mo cira, ndm (05) pht dAu sau khi két thic
dot khép 1énh dinh ky xéc dinh gi4 mé cira va dot khop 1énh dinh ky xéac dinh gia

dong cira;
Tai san co s& cta chimg quyén bi tam ngimg

giao dich;

Khi gla 1y thuyét ctia ching quyén duorc tinh theo cong thirc néu tai ban céo bach

cua td chirc phat hanh nho hon hogc bang 10

dong;

Sé luong chimg quyén trén tai khoan tao 13p thi trudng khong dap tmg khoi luong

tbi thidu cua lénh, tb chirc phat hanh duge m

én @it lénh bén;

Khi chua ¢6 chimg quyén nio duge luu hanh (trudng hop td chic phét hanh chua

bén duoc chimg quyén nao cho nha dau tu),
mua;

td chirc phat hanh dugc mién dat 1¢nh

Trudng hop thuc hién hity niém yét chimg qliyén, té chirc phét hanh dugc mién dat

lénh ban;

Gi4 chimg quyén tang kich trin (dw mua tran), t6 chirc phat hanh dugc mién dat

lénh ban hodc Gia ching quyén giam kich
dugc mién dat 1énh mua;

san (du ban san) td chirc phat hanh

Gia chimg khodn co s& tang kich trén (du LEua trAn), t6 chirc phat hanh dugc mién

dit 1énh ban déi voi ching quyén mua va
quyén ban;
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- Gi4 ching kho4n co s& giam kich san (du ban san), to chirc phat hanh dugc mién
dt 1énh mua dbi v6i chimg quyén mua va duoc mién dat 1&nh ban déi véi chimg
quyén ban;

- Chimg quyén dang & trang théi c6 13i tir 30% trd 1én (tic chimg quyén mua dang
c6 gia chimg khoan co s& cao hon 30% so véi gid thuc hién hoic chimg quyén ban
dang c6 gi4 chimg khoan co s& thip hon 30% so v6i gi4 thuc hién), td chirc phat
hanh dugc mién dit 1énh ban;

- Trong mudi bdn (14) ngay trude khi chimg quyén d4o han;

- Khi xay ra cac sur kién bt kha khang nhu thién tai, héa hoan, chién tranh...

- Céc trudmg hop khic duoc S& Giao djch Chimg khoan 4p dung sau khi ¢ ¥ kién
chip thuan cta Uy ban Chimg khoan Nha nuéc.
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QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN CO BAQ PAM
1 Quy trinh quan tri rii ro

1. Nguyén tic qudn tri rii ro
- Céc nguyén tic va thuc hanh quan tri rii ro ]a mot phin khong thé tach rdi trong chién

luoc hoat dong chung ciia Cong ty va cua tAt ca ca¢ phong ban

- Chinh sach, quy trinh quy dinh quan tri rii ro phai duoc tuan thu chit ché

- Khdng c6 hoat ddng kinh doanh nao duoge thuc hién khi han mirc rui ro chua duoc xéac
dinh trudc

- Trach nhiém quan tri rii ro phai rd rang trong mo ta cdng viéc cua ting nhén vién

- Cong ty c6 nhimg quy ché, quy dinh dam bao tao diéu kién cho can bd quan tri i ro
thuc hién céng viéc hi¢u qua

- Chinh sach rui ro phai dugc thuc hién va ra soat, dénh gia thudng xuyén, dinh ky sau

khi duoc Hoi ddng quan tri (HPQT) phé duyét thong qua 3 xuét cha Téng giam dde
(TGD) it nhét m&i nim mot l4n hogc khi 6 cdc su kién trong yéu

- Chinh sé4ch rui ro phai dam bao céc rui ro trong yéu duoc phat hién sém va dugc kiém
soat dly di va duge béo céo kip thoi cho Hoi dong quan tri

- Quén trj rii ro phi cAn nhéc méi twong quan it rii ro va loi nhufin ky vong

- Ung dung nguyén tic phan tén ri ro, chuyén ddi hodc san sé céc rui ro khong dugc
| phép '
. Pam bao tinh ddc lap cta bd phén quan tri rui ro,|bao céo truc tiép lén Ban lanh dao

- Pam bao tinh lién tuc, theo kip thay ddi cua thi trirong

- Ap dung cling mét tiéu chuén dong nhét v& quan trj rii ro cho tat ca khach hang

1.2.  Trdch nhigm cita cic By phin trong cong tdc quain tri riiro
Hoi ddng quan tri:
- Céc cong viéc chinh cta tiéu ban QTRR thude HPQT:

e Dong vai trd chuyén trich so v6i HDQT, tric tiép tham gia vao viéc hoach dinh
cac chién luoc rui ro, xdy dung chinh séch, mtrc i ro va hoat dong chirc nang
clia quén tri rui ro

e Tién hanh ra soat va phé duyét dinh ky hang ndm cac chinh sach, han mic rii ro

e Chi dao va xut ly kip thoi cac tdn dong trong cdng tac quan tri rui ro trén co s& cac
hé théng bao cdo lién quan dén hoat dong QTRR

e Kiém tra va danh gia dé‘ly dii tinh hidu qua va hiéu luc cua bd phidn QTRR

e Cac cudc hop cia HPQT véi TGD/B¢ phén QTRR phai c6 bién ban

Téng gidm dbe:
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- Thanh l4p b phén quan tri rii ro hoat dong doc 14p vdi cac bo phan chuyén mon
nghiép vu khac. Viéc mi&n nhiém, bb nhiém truong by phan QTRR cia TGD phai co
su chép thuin cua HBPQT

- Xay dung chinh sach, tiéu chuin quan tri rii ro va han mic rii ro cing cac quy trinh
xtr ly rai ro phit hop trinh HDQT phé duyét

- Chiu tréch nhiém truéc HDQT vé viéc trién khai chinh sich va han mic rii ro da
dugec HDQT phé duyét

- Dinh l.()‘r hang quy phai bao cdo HPQT viéc trién khai thyuc hién quan trj rii ro, danh
gia tinh phu hop cta chinh séch rii ro, han mic rii ro va quy trinh quan tri nii ro.

- DPam bao h¢ thong quan trj rii ro phai dugc hiéu va van hanh théng nhét tir trén xuéng
dudi trong cong ty phu hgp véi chinh sach va han muc rai ro da duge HPQT phé
duyét

- Béo cdo HDQT vé trang thai ctia cac ri ro trong yéu

B9 phin quan trij rii ro:

- Thuong xuyén theo doi, danh gid, du bdo va do luong cac rii ro cia Céngty =

- Ra sodt, diéu chinh cac md hinh dinh gia va hé théng dénh gi4 céc cong cu tai chinh
duoc suir dung boi cac bo phan nghiép vu kinh doanh

- Pé xuit cac chinh sach quan tri rii ro cling nhu han mirc rii ro va cac quy trinh xir Iy
rui ro phat sinh cho TGP

- Pé xuét cac han mure rui ro, quy trinh xtr 1y rii ro cho céc by phén nghiép vu

- Xac dinh cac rui ro trong yéu, danh gid mirc d6 rui ro va trang thai tp trung rui ro,
thyc té thiét hai phat sinh va thiét hai du béo

- Léap bao cao quan tri rui ro dinh ky hang thang, quy trinh ban ldnh dao, tham gia vao
viéc hd trg ra quyét dinh cua ban lanh dao.

- Trudong bd phidn QTRR thuc hién theo déi danh gid hang ngay trang thai rui ro cua
cong ty

- Céac by phan nghiép vu:
Pong vai trod tién quyét trong viée thuc hién trién khai chinh sach va han mc i ro da

dugc phé duyét béi ban lanh dao-

- Tuén thu va thuc hién céc cdng tac quan trj rui ro hang ngay

Kiém to4n ndi b

C6 trach nhiém tham dinh cdng tac quan tri rui ro v&i céc cong viéc chinh:

e Xéc dinh khuén khd thdm dinh

- ﬂ » ﬁ‘—'“ —5
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v 3 Phwong 4n phong ngira rii ro du kién

'Viéc thanh toan cho ngudi s¢ hiru chimg quyén dugc bag

e Tb chirc cong viéc thdm dinh
e Thiét 1ap quy trinh thim dinh
e Xay dung phuong phap thim dinh
e Bao cdo két qua thim dinh
1.3. Cdc phwong phdp xdc dinh va do lwong riii ro
1.3.1 Xdc dinh rii ro
- Xéc dinh céc riii ro trong yéu ma Cong ty phai d6

ro phat sinh khéc theo phan loai cia Cong ty

- Ra soat rui ro theo thit ty vu tién twong Gng véi
dong boi mat loai rii ro cu thé

- Xac dinh rui ro tic dong t6i mdi trang thai rii ro
hoat ddng va thao luén gitra b phan QTRR va caq

1 3.2 Do luong riii ro

- Xéc dinh xéc sudt rii ro c6 thé xay ra

2.2.  Phuwong dn phong ngira rii ro cho chimg quyé

i mat: rai ro thi trudong, rui ro thanh

ton, rii ro thanh khoan, rui ro hoat déng va rai ro phép 1y, rai ro tip trung va céc rii

gia tri cua tai san hodc ng chiu tac

théng qua théng ké sb liéu, lich su
b phén lién quan

- Xac dinh mitc d6 rui ro: gid tri tinh ra bang tién néu phat sinh ton that

- Sir dung gi4 tri Value at Risk d& do ludng céc rii ro ¢6 thé dinh luong: xéc sudt ton
thét c6 thé xay ra trong mdt khung thi gian nhét dinh

2.1.  Phwong dn bdo dim thanh todn cho ngwoi sé hitu chirmg quyén

dam bang céc ngudn tai san sau:

+ Tai san phong ngira rii ro va céc tai san khac|co trén tai khoan tur doanh;

+ Tai san co trén tai khoan ky qu¥ tai ngan han
+ Bao lanh thanh toan hodc tai san khac (néu cd).

luu ky;

Trudng hop khong du tai san 8 thanh toan thuc hién chimg quyén, viéc giai quyét quyen loi

cho nguoi sd hiru chimg quyén thyc hién theo quy di

' chit no ¢6 bao dam mét phan.

2.2.1. Muc dich phong ngira riii ro
Pé dam bao kha ning thanh todn cia TCPH chp
d40 han va han ché mét céc hiéu qua nhimg ton th

2.2.2. Té chikc thuc hién phong ngira riii ro:

Ban diéu hanh:

phép luét lién quan 4p dung a6i voi

ngudi s& hiru chimg quyén tai ngay

4t do cac loai hinh rui ro gay ra.

- Xac dinh han muc té1 da cho chi phi phong ngira rui ro

Trang 57
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- Chi dao va xir ly kip thdi véi nhitng tinh hudng phat sinh tén tht tai chinh trong qud
trinh giao dich chimg quyén c6 bao dam

B§ phin kiém so4t ngi bg:

- X&y dung quy trinh thim dinh vé c4c cdng tic quan trj rii ro trong giao dich chimg
quyén c6 bao dam

B¢ phén quan tri rii ro

- Nhén dién nhimng ri ro s& xay ra, do luomg va dua han mitc phii hop trong giao dich
chimg quyén c6 bao dam ‘

- Xay dyng quy trinh kiém so4t, phin tan rai ro trong hoat dng giao dich chimg quyén
c6 bao dam

- DPam bao du s6 lugng chimg khoan co s& dé phong ngira rtii ro cho chimg quyén dang
liru hanh theo phuong 4n phong ngira rii ro

- Rasoat hi¢u qua quy trinh quan tri rdi ro dinh ky

- Thong tin nhén sy thudc bd phin quan ly rui ro:

Ho & Tén: LE DPAI DUONG )
Chirc vy: Chuyén vién phong Quan trj rii ro tai VNDIRECT
Trinh d6 chuyén mén: Cir nhan kinh té
Chimg chi chuyén mon:
+Hoan thanh ki thi CFA level 2
+Hoan thanh ki thi sat hach cap chimg chi hanh nghé Quén 1y quy
Kinh nghiém:
+2015 — 2018: Chuyén vién Quén ly danh muc déu tw — B phén Kinh doanh chung
khoan — Cong ty Cb phén chimg khoan VNDIRECT
+2015 — 2019: Phu trach cic cong viéc lién quan dén san phim cdu tric cua
VNDIRECT bao gom: hop dong tuong lai, chung chi quy ETF, chimg quyén c6 bao
dam
2.3.  Nguyén tic thuc hién tong qudit
2.3.1. Chirng khodn phong ngira riii ro
Té chirc phét hanh thuc hién phong ngira rii ro ché chitng quyén phat hanh b:':fmg cach mua
hozc ban chimg khodn co s& ctia chimg quyén dé dam bao cho hé sb phong ngtra rti ro luén
tun thi quy dinh cia UBCK va Sé& giao dich Ching khoan Hd Chi Minh. Ngoai ra té chirc

phat hanh ciing thyuc hién mua hodc ban cac loai chimg khoéan khéc ¢6 cung chirng khoén co
s& ctia chimg quyén (néu c6).

2.3.2. Vithé phong ngira riii ro

Té chirc phat hanh c6 thé dinh gia 1y thuyét cua chimg quyén mua theo cong thirc Black-
Scholes doi véi cac chimg quyén kiéu Chau Au véi cac gia dinh sau day:

.



=1 i-

' [ i
o o O T e o o ome omm RN T

Lem e
ol P IR B N BN P BBE A e

BAN CAO BACH , ’
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

- C: Gialy thuyét ctia chiing quyén mua

- N(d1), N(d2): Xac suét phan phdi chuén tich liy;
- X: Gia thuc hién caa chimg quyén

- S: Gia chimg khodn co so hién tai

- D: loi suét cb tirc

chimg quyén

- T¢ZLai suét phi rii ro

- 0% 45 bién dong gia ky vong cua chimg khoan co

Hé s6 phong ngira rui ro duge t6 chirc phat hanh tinh th:E

Deltacar, = ®*Px
Trong do:
- Deltacary: gi4 tri delta clia chimg quyén Mua
| - N(dy) la x4c suit phan phi chuan tich lity, voi d
gia Black-Scholes, va:

d

ln(%)—l—(rc-f ;)T
=

sO.

di)

cong thirc:

oJT

d,=d;~ 0

? Qu = DeltacarL x Qcw/ k

‘ Trong do:

- Deltacary: gié tri delta ctia chimg quyén Mua

- Qu: sb luong ching khodn co s& quy dbi cén thift cho phong ngra rui ro

- Qcw: s lugng chitng quyén cin thyc hién phong ngira rii ro

Qu=0Qs+ Kcwox Qcwo

Trong do6:

- Qs: s0 lugng chimg khoan co s&

N(di) = NORDIST(d1)
N(d2) = NORDIST(d2)
S6 luong chimg khoan co so 1y thuyét dé phong ngira rili ro dugc tinh theo cong thirc:

- k: ty 1& chuyén dbi chimg quyén cia td chirc phit hanh

- T: Thoi gian con lai dén khi déo han: 1a s6 ngay kg tir ngay tinh toan dén ngay dao han

1 dugc xéc dinh theo cdng thirc dinh

- Qcwo: sO lugng chimg quyén cé cing chimg khf)én co s& phat hanh boi t6 chirc khac

—
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- Kcwo: ty 1é chuyén ddi ciia chimg quyén c6 clng chimg khoan co s¢ phét hanh boi tb
chirc khac
T chirc phat hanh dam bao s6 luong chimg khoan c& sér dé phong ngira rii ro dam bao khong
it hon qua 20% ctia s6 lugng chimg khodn co s& Iy thuyét dugc tinh to4n theo cong thirc trén.
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L. CACPOI TAC LIEN QUAN PEN PQT CHAQ BAN

<

1. Ngin hang luu ky
N{;AN HANG DPAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM (BIDV) CHI NHANH
HA THANH
Dja chi: s6 74 Tho Nhuom, Hoan Kiém, Ha Noi
Pién thoai: +84 24 3941 1831
Fax: +84 24 3941 1823

- Website: www.bidv.com.vn,
2. To chirc bdo lanh phét hanh hojc dai ly phat hanh
Khéng ap dung
3. Tb chirc kiém ton
Céng ty TNHH DELOITTE Viét Nam
Tru s& chinh: Tang 15, Toa nha Vinaconex, 34 Liang Ha, DPéng Pa, Ha Ni
Pién thoai: +84 24 6288 3568
Fax: +84 24 6288 5678
Website: https://www2.deloitte.c0m/vn

4. Td cht’ré tw van

Khong ap dung
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IX. XUNG POT LOQI iCH

Chiing t6i cam két dam bao quyén loi clia ngudi s hitu chimg quyén va thyc hién cc bién
phéap dam bao thanh todn theo ndi dung ban céo bach nay.

Ching t6i cam két Té chirc phat hanh chimg khoén co s& - Cong ty ¢d phan Sita Viét Nam
khong phai ngudi c6 lién quan cia VNDIRECT  d4p tng theo quy dinh tai Pidu 3, Khoan 3
Théng tu 107/2016/TT-BTC ngay 29/06/2016 vé huéng din chao ban va giao dich chimg
quyén c6 bao dam.

Chung tdi cam két Ngan hang TMCP Pau Tu & Phét Trién Viét Nam — Chi nhanh Ha Thanh
khéong phai 1a ngudi ¢6 lién quan cia VNDIRECT dap tmg diéu kién quy dinh tai Diém 12
(c), Khoan 21, Piéu 1 Nghi Dinh 60/2015/NB-CP ngay 26/06/2015.

Chiing t6i va céc cong ty con, chi nhanh ctia chung t6i tham gia vao céac hoat dong ngén hang,
dAu tu, moi gidi, quan 1y quy, bao hiém rii ro, du tur va cac hoat dong khac va c6 thé ¢6 cac
thong tin quan trong vé Cong ty v/ hoac cac chimg khoan co s¢ hodc phat hanh hodc cap
nhat cac béo cao nghién ciru vé Cong ty va/ hoac chimg khoén co sd. Céc hoat dong, thong tin
va/ hodc céc bao cdo nghién ciru nhu vay cé_thé lién quan dén hoic anh huong dén Cong ty
va/ hodc céc chimg khoan co s& va cé thé gay ra nhimg hiu qua bat loi cho Nha dau tu hodc
tao ra mau thufn quyén loi lién quan dén viéc phéat hanh ching quyén. Ching toi khong c6
nghia vu cong b nhitng thong tin nhu vy va c6 thé phéat hanh bao céo nghié.n ctru va tham
gia vao bat ky hoat dong nao nhu vay ma khong lién quan dén viéc phat hanh chimg quyén.
Trong qua trinh kinh doanh thdng thudng, ching t61 va cac cong ty con, chi nhanh cua ching
tdi ¢ thé thuc hién céac giao dich cho tai khoan cua ching t6i hodc cho cac khach hang cua
ching t6i va c6 thé tham gia vao mot hodc nhiéu giao dich lién quan dén Cong ty va/ hodc céc
chimg khoén co s& hodc cac san pham phéi sinh lién quan. Piéu nay cé thé gian tiép anh
huéng dén lgi ich cia nha déu tu.

Ngoai ra, ching t6i khéng c6 cic mbi quan hé khédc véi cac bén cung cép dich vu ma c¢6 kha
nang gy ra xung ddt loi ich véi viéc phat hanh chimg quyén. Céc bén nay bao gdm céc bén

tu van, ké toan, kiém toan, luat, chuyén gia hoic céc bén khac cung cép dich vu tu van.

-y

e

L



BAN CAO BACH
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

X, CAM KET

To chirc phat hanh cam két chiu trach nhiém hoan toan vé

tinh chinh xéc, trung thuc cua ndi

dung thong tin va céc tai liéu dinh kém trong ban cdo bach hay.
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